BETLAN DQOS S.A.

SOCIEDAD ANONIMA

MEMORIA Y BAI

ANCE 2016



IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD. ..ottt e e e oo 1
PROPIEDAD Y CONTROL...oeoiii ittt ettt e e e e e e eee e e e e e e e 2
ADMINISTRACION Y PERSONAL ...ttt et et 4
ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD . ......oii it 6
FACTORES DE RIESGO ... ...ttttieeeeitie et e e e e e e et e e e 8
POLITICAS DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO. ... ..veeeeeeeeeeeeee e eeeeee oo, 12
RESPONSABILIDAD SOCIAL Y DESARROLLO SOSTENIBLE......uueeeeeeeeeis oo 13
FILIALES Y COLIGADAS E INVERSIONES EN OTRAS SOCIEDADES.....ceeeeeeoo oo, 15

POLITICA DE DIVIDENDOS. .. ...ttt et 18
TRANSACCIONES DE ACCIONES. ...ttt e e e e e ee e 19
HECHOS RELEVANTES O ESENCIALES. ......uuuitioee et ee e 20
HECHOS RELEVANTES O ESENCIALES POSTERIORES. .......uuuveeeieeeeeeeeeeee e, 21
TRANSACCIONES ENTRE ENTIDADES RELACIONADAS. .. eeeeeeeeee e eeeeeeieeee e e 21
SINTESIS DE COMENTARIOS Y PROPOSICIONES DE ACCIONISTAS.....covvoeeeriraaeaaee 22

ESTADOS FINANCIEROS DE BETLAN DIOS S.A .. ciniiiiiiiii e e e e e e 23



ESTADOS FINANCIEROS INVERSIONES

DECLARACION DE RESPONSARILIDAD

HS SPA. e, 66



IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD

L Identificacion bdsica
Nombre
Domicilio legal
Rol #mnico tributario
Tipo de sociedad
Plazo de duracién

Inscripeidn Registro de Valores

2. Documentos constitutivos

Escritura de constitucion

Inscripcidn registro de comercio

Publicacién Diario Oficial
Oficinas generales
Teléfono

Correo Electronico

: BETLAN DOS S.A.

: Isidora Goyenechea 2.800, oficina 5.001, Las Condes, Santiago.
: 76.248.064-6

: Sociedad Andnima Abierta.

: Indefinido.

:1.117

: Trigésima Cuarta Notaria de Santiago de don Eduardo Diez

Morello
Octubre de 2012, Santiago, Chile.

: Fojas 78895, N° 54871 del Registro de Comercio de Santiago

del afio 2012.

: 10 de noviembre de 2012.
: Isidora Goyenechea 2.800, Las Condes, Santiago.
: 02 23695400

: anny.bulli@bethia.cl: rosana_ flores(@bethia.cl




PROPIEDAD Y CONTROL

El capital de BETLAN DOS S.A. se encuentra dividido en 40.946.091.157 acciones ordinarias,
nominativas, sin valor nominal, sin privilegios ni preferencias, de una sola clase, las que se encuentran
integramente suscritas v pagadas. La propiedad y control de la sociedad, al 31 de diciembre de 2016,

puede resumirse de la siguiente forma:

A. Mayores accionistas

Al 31 de diciembre de 2016 la sociedad presenta un total de 1.330 accionistas.

A continuacién se presentan los principales Accionistas de Betlan Dos S.A. al 31 de diciembre de 2016

Numero de acciones % de

Nombre o0 Razén Social suscritas pagadas propiedad
Bethia S.A. 40.890.587.317 40.890.587.317 99,86%
Santander S.A. Corredores de Bolsa 6.858.596 6.858.596 0,02%
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 6.473.909 6.473.909 0,02%
Corpbanca Corredores de Bolsa S.A. 6.284.824 6.284.824 (,02%
Consdrcio Corredores de Bolsa S.A. 4.332.502 4.332.502 0,01%
Bei Corredores de Bolsa S.A. 2.722.125 2.722.125 0,01%
Valores Security S.A. Corredores de Bolsa 2452310 2452310 0,01%
Bancoestado S.A. Corredores de Bolsa 2.159.429 2.159.429 0,01%
BBVA Corredores de Bolsa Limitada 2.030.130 2.030.130 0,00%
Larrain Vial s.a. Corredora de Bolsa 826.146 826.146 0,00%
Scotiabank Corredora de Bolsa Chile S_A. 754 818 754.818 0,00%
Otros accionistas minoritarios (1319 accionistas) 0,05%

Total 100,00%



La Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), con fecha 7 de enero de 2014, emitio ¢l certificado en ¢l
que consta la inscripcion de la sociedad Betlan Dos S.A. bajo el nimero 1.117. En el mismo certificado
consta la inscripcion de 40.946.091.157 acciones Integrarente suscritas y pagadas de Betlan Dos S.A.,

que corresponden a la totalidad de las acciones en que se encuentra dividido el capital social.

Desde el mes de enero de 2014 1a Sociedad se encuentra inscrita en la Bolsa de Comercio de Santiago de

Chile, donde cotiza y transa sus acciones.

B. Controlador

Al 31 de diciembre de 2016, el controlador de Betlan Dos S.A. es Bethia S.A., rol nico tributaric N°
78.591.370-1, duefias directas de 40.890.587.317 acciones de la sociedad, representativas de un 99,86%
del total. Los tmnicos socios de Bethia S.A. son, directa e mndirectamente, los sefiores Carlos Heller Solari,
rol tnico tributario nimero 8.717.000-4, con un 22,28%; Liliana Solari Falabella, rol dnico tributario
numero 4.284.210-9, con un 19,24%; Andrea Heller Solari, rol Gnico tributario namero 8.717.078-0, con
un 22,28%; Paola Barrera Heller, rol inico tributario nimero 15.960.799-2, con un 9,01% , Felipe Rossi
Heller, rol Gnico tributario, nimero 18.637.490-8, con un 9,01%, Pedro Heller Ancarola, rol tnico
tributaric ndmero 17.082.751-1, con un 9,01% y Alberto Heller Ancarola rol unico tributario niimero
18.637.628-5, con un 9,01%

C. Accionistas mayoritarios

Al 31 de diciembre de 2016, no existen Accionistas que sean titulares de 10% o mas de las acciones

suscritas con derecho a voto, salvo el controlador de la sociedad, individualizado precedentemente.



ADMINISTRACION Y PERSONAL

Organigrama
‘DIRECTORIO
_ GERENTEGENERAL
__________________________________ s S,
v v
Asesorias Financiera y de : RE
i iAdministracién i - Asesoffalegal
Directorio

El Directorio de Betlan Dos S.A., al 31 de diciembre de 2016 esti compuesto por las siguientes personas:

Nombre Profesion R.U.T,
Gonzalo Rojas Vildésola Ingeniero Comercial 6.179.689-4 Presidente
Alberto Morgan Lavin Abogado 6.220.258-0 Director
Rodrigo Veloso Castiglione Abogado 8.445.304-8 Director
Ramiro Sanchez Tuculet Licenciado en Administracién 14.742.844-8 Director
Carlos Caceres Solorzano Abogado 10.609.808-5 Director

Este Directorio fue elegido en Junta Ordinaria de accionistas celebrada con fecha 27 de abril de 2016 y

duraran 3 afios en el cargo.



Gerente

El ejecutivo principal de Betlan Dos S.A. es su Gerente General, dofia Ana Soledad Bull Ziiiiga, rol
gnico tributario mimero 9.165.866-6, de profesion Contador Auditor, quien fue designada en Sesién de

Directorio de fecha 29 de enero de 2013.

El ejecutivo principal de la Sociedad, su Gerente General dofia Ana Soledad Bull Zifiiga no posee

participacién accionaria.

Personal

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Betlan Dos S.A. no contaba con personal contratado.

Remuneraciones

Betlan Dos S.A. no remuneré a sus directores durante el ejercicio 2016 y 2015, asi como tampoco se ha
incurrido en  gastos por concepto de asesorias del Directorio, remuneraciones de gerentes,

indemnizaciones por afios de servicios, ni existen planes de incentivo.



ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Resefia histérica de la sociedad y actividades sociales

Por escritura ptblica de fecha 24 de octubre de 2012, los socios de Inversiones Betlan Ltda. acuerdan
dividir la sociedad disminuyendo su patrimonio entre si y la nueva sociedad de responsabilidad limitada
que se crea, Inversiones Betlan Dos Ltda. La divisién se realizé sobre la base de los valores de balance
cerrado a] 30 de septiembre de 2012, cuyo principal activo de Inversiones Betlan Dos Ltda. es la inversion
en Axxdos S.A,, la cual es traspasada desde la sociedad origen en su totalidad como parte de los activos

netos que se traspasan a la sociedad que nace producto de esta division.

Con fecha 23 de noviembre de 2012, los socios de Inversiones Betlan Dos Ltda., acuerdan modificar la

mencionada Sociedad, transformandola en sociedad anénima cerrada.

El objeto social es efectuar inversiones en toda clase de bienes muebles e inmuebles, corporales e
incorporales, en valores mobiliarios v efectos de comercio, administrarlos e invertir sus frutos; la
inversién en toda clase de bienes muebles, activos, bonos, cuotas, derechos reales ¥y personales,
' privilegios, patentes, marcas, licencias, sociedades, derechos en sociedades y concesiones de cualquier
naturaleza; podréd participar como socia o accionista de otras sociedades cualesquiera sea su naturaleza

Juridica o giro.

En Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 28 de diciembre de 2012, se acordé: a) La fusién por
incorporacion de Axxdos S.A., sociedad anénima abierta, en Inversiones Betlan Dos S.A. Como
consecuencia de la fusion, Inversiones Betlan Dos S.A., adquiri6 todos los activos y pasivos de Axxdos
S.A. conforme al balance auditado y demés estados financieros auditados al 30 de noviembre de 2012 de
dicha sociedad, sucediéndola en consecuencia, en todos sus derechos y obligaciones en calidad de
continuadora legal. Asimismo, Inversiones Betlan Dos S.A. incorporé la totalidad de los accionistas de la
sociedad absorbida; b) Aumentar el capital social de Inversiones Betlan Dos S.A., en $16.486.083. En
consecuencia, el capital de INVERSIONES BETLAN DOS S.A., se aumenta de la cantidad de
$110.335.176.470 a la cantidad de $110.351.662.553. c) La emision de 45.448.125.297 acciones
ordinarias, nominativas, de una misma serie v sin valor nominal en las cuales se divide el capital social
como consecuencia de la fusion, de las cuales 45.392.637.815 acciones comresponden y reemplazan las
10.000.000 acciones originales, v 55.487.482 acciones corresponden a la suma en que se aumenté el
capital social como consecuencia de la fusién, esto es, la suma $16.486.083, acorddndose que tales

acctones, suscritas y pagadas, se distribuyan entre los accionistas de la sociedad absorbida, de acuerdo a



los parametros indicados precedentemente. A tales efectos, la Junta, por la unanimidad de los accionistas

presentes, aprobé el nuevo articulo quinto de los estatutos, relativo al capital social, reemplazando al hasta

ese momento existente. En la misma linea, aprobd el reemplazo del articulo segundo transitorio de los

estatutos por el recién citado, como asimismo acuerda eliminar los demds articulos transitorios de los

estatutos por haber perdido su vigencia. d) Asimismo, se aprobd cambiar el nombre de la sociedad, la que
a contar de esa fecha pasa a denominarse BETLAN DOS S.A.

Con fecha 24 de octubre de 2013 se celebré Junta Extraordinaria de Accionistas de la sociedad Betlan Dos

S.A. (la “Sociedad™), en la que se acordé lo siguiente:

b)

En relaci6n a la fusidn por incorporacién de Axxdos S.A. en Betlan Dos S.A. acordada por Juntas
Extraordinarias de Accionistas celebradas el dia 28 de diciembre de 2012, respectivamente,
reducida a escritura piblica el dia 28 de diciembre de 2012 en Segunda Notarfa de Santiago de

don Francisco Leiva Carvajal:

Aprobar el balance auditado al 30 de noviembre de 2012, reemitido por la Sociedad en virtud de
los oficios N°10.206 de fecha 10 de mayo de 2013 y N°11.216 de fecha 23 de mayo de 2013,

emitidos por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Aprobar nuevo Informe Pericial de fecha 30 de septiembre de 2013 respecto del que sirvié de base
para la sefialada fusién y aprobar la modificacién de relacién de canje a que da lugar el nuevo
informe pericial, modificando el total de las acciones en que se distribuye el capital de la Sociedad
quedando fijadas en 40.946.091.157 de acciones de una misma serie y sin valor nominal,
ratificando lo no modificado. Asimismo, se acordé la adecuacion de los articulos de los estatutos

relativos al mimero de acciones en que se divide el capital social.

Aprobar la modificacién de los articulos vigésimo primero y vigésimo segundo de los estatutos
sociales pactados en la Junta Extracrdinaria de Accionistas de fusion adecuéndolos a lo dispuesto

en ¢l articulo 10 del nuevo Reglamento de Sociedades Anénimas.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores v
Seguros bajo el N° 1.117. Presenta su domicilio legal en Avda. Isidora Goyenechea 2800 Piso 50

las Condes — Santiago.

Su matriz y controlador Gltimo es Bethia S.A.



FACTORES DE RIESGO

El factor de riesgo mas significativo para Betlan Dos S.A., est4 determinado por la estabilidad, solvenciay
rentabilidad de las compaiiias en las que se concentran sus inversiones. Las principales inversiones de
Betlan Dos S.A. al cierre del afio 2016 son acciones de Latam Airlines Group S.A., pertenecientes a su
filial Inversiones HS SpA por lo que el riesgo econémico-financiero de las inversiones de Betlan Dos S.A.

estd en parte asociado al desempefio de esta Compaiifa.

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La naturaleza del negocio de la Sociedad y filial y su estructura financiera representan riesgos muy
acotados, en que la gestién que puede hacer su Administracién sobre estos es bastante limitada, ya que el
principal riesgo al que est4 expuesta es gestionado directamente por la Administracién de Latam Airlines
Group S.A.

a.  Riesgo de mercado — Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Sociedad y filial estan

expuestas indirectamente a los riesgos de mercado, tales como:

i. Riesgo de precio bursitil de las acciones

Al 31 de diciembre de 2016 el 90% del activo de Betlan Dos S.A. y filial, estd compuesto
principalmente por la inversién en acciones de Latam Airlines Group S.A. propiedad de su
filial Inversiones HS SpA (LAN) (76% al 31 de diciembre de 2015), la cual se registra a su
valor de mercado (precio bursitil) por lo que las fluctuaciones de su valor dependen en gran

parte de la gestion de dicha compaiifa.

El valor de mercado de estas acciones depende de las expectativas generales que prevalezcan
en los diversos mercados accionarios y de fundamentos propios de esta industria.fue afectan

especificamente las expectativas sobre la industria aérea.

Estos son riesgos asumidos por la Sociedad y filial, en conocimiento de que aquellos que son
propios de la industria son adecuadamente gestionados por la administracién de Latam
Airlines Group S.A.



ii.

iii.

Analisis de sensibilidad - Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad vy su filial presenta como
principal activo las acciones de LATAM Airlines Group S.A. (LAN), por un valor total de
M$ 84.052.935 (M$ 55.432.578 al 31 de diciembre de 2013), correspondientes a 14.894.024
acciones de dicha Sociedad, de las cuales el 100% pertenecen a su filial Inversiones HS SpA
(14.894.024 acciones al 31 de diciembre de 2015). Estas representan un 90% del total de
activos a esa fecha (76% al 31 de diciembre de 2015). Si la variacién del valor bursatil de la
accion de LAN fuera de un aumento o disminucion del 10%, se estima que el efecto en el
resultado del periodo del Grupo serfa de ganancia o pérdida de M3 8.405.294,

respectivamente.

Riesgo de tipo de cambio

Tanto el endeudamiento como las inversiones en fondos mutuos que actualmente posee la
Sociedad y su filial son en pesos chilenos; por lo tanto no se encuentra expuesta a las

variaciones del tipo de cambio.

Riesgo de tasa de interés

Riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo: La variacion en tasas de interés depende
fuertemente del estado de la economia mundial. Un mejoramiento en las perspectivas
econdmicas de largo plazo mueven las tasas de largo plazo hacia el alza, mientras que una
caida provoca un descenso por efectos del mercado. De igual manera, la intervencién
gubernamental puede influir en las tasas de referencia de forma de provocar los cambios
deseados en la economia del pais. La incertidumbre existente de cémo se comportara el
mercado y los gobiernos, y por ende como variard la tasa de interés, hace que exista un riesgo

asociado a la deuda de la Sociedad sujeta a interés variable y a las inversiones que mantenga.

El riesgo de las tasas de interés en la deuda equivale al riesgo de los flujos de efectivo futuros
de los instrumentos financieros debido a la fluctuacion de las tasas de interés en los mercados.
Actualmente la sociedad filial Inversiones HS SpA mantiene endeudamiento financiero con
amortizacion del 100% de capital al vencimiento, a tasa de interés variable de tab nominal 30
dias més spread acordado con el Banco, por lo que se encuentra expuesta al riesgo de tasa de
interés. Durante el afio 2016 el promedio de tasa tab 30 dias alcanz6 un 3,88%. Si la tasa tab

nominal 30 dias tuviera una variacién de un 3%, los gastos financieros tendria una variacion
S b=

9



para el proximo pago de M$1.792.

b.  Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Sociedad no posea

fondos para pagar sus obligaciones.

Si bien los ingresos y su caja dependen principalmente de los dividendos que distribuya

Latam Airlines Group S.A., la empresa se financia casi en un 100% con recursos propios,

dado que los egresos anuales no son significativos. Por lo tanto, el riesgo asociado a una

eventual falta de liquidez de la Sociedad no llegaria a ser significativo toda vez que la

sociedad forma parte de un sélido grupo financiero, m4s adn si se considera que su principal

activo, las acciones de Latam Airlines Group, tienen una alta liquidez en el mercado bursatil.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad mantenia obligaciones relacionadas a obligaciones

con bancos.
menos de mes de90dias masdeuno mésdetresa
tasanominal  tasaefeclive 90dias  hasta un afio a tres aros cinco afics Total
Institucion Rut acreedor % % [ MS M$ M3 M
Banco Consorcio 95.500.410-0 5,10% 5,13% 72.000 176.788 5.221.181 - 5.469.967
Banco Consorcio 99.500.410-0 5,10% 3,13% 186.600 40G.063 12.081.214 - 12.656.877
238.800 585.849 17.302.385 - 18.126.844
Obligaciones bancarias por vencimiento, al 31 de diciembre de 2015 (no descontados):
mencsde masde S0 dias misdeunc misdetresz
tzsa nominal fasaefectiva ©S0dias  hastaunafe  ztres afiss cinco afies Totai
Institucién Rut acreetor % % 145 145 S NS 11
Banrce Consercie B5.500.410-0 521% 521% £54.580 185158 S18.058 5.B25.865 SE02.88%
Bance Consercio 55.500.410-0 5.21% S.21% 145430 451,573 1.188. 720 13.430.331 15.280.104
214,010 B8 731 1.716.778 18.306.246 21.883.783

Las cuentas por pagar a relacionadas, se estiman que seran liquidadas dentro del plazo de 1

ano.

10



iv.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones con la
Sociedad y/o su filial, bajo un determinado contrato o instrumento financiero, derivando en
una pérdida en e] valor de mercado de un instrumento financiero (sélo activos financieros, no

pasivos).

Con el fin de disminuir el riesgo de contraparte, y que el riesgo asumido sea conocido y
administrado por la Sociedad y su filial, se diversifican las inversiones de instrumentos
financieros con distintas instituciones. De esta manera, la Sociedad evalia la calidad
crediticia de cada contraparte y los niveles de inversidn, basada en (i) su clasificacién de
riesgo (ii) el tamafio del patrimonio de la contraparte, y (iii) fija limites de inversién de
acuerdo al nivel de liqnidez de la Sociedad y su filial. De acuerdo a estos tres parérﬁetros, la
Sociedad y su filial optan por el pardmetro mas restrictivo de los tres anteriores y en base a
€ste establece limites a las operaciones con cada contraparte. Invierte sélo en instituciones
financieras que presentan un alto patrimonio de mercado y una calidad crediticia local
superior. La Sociedad no comsidera necesario mantener garantias para mitigar esta
exposicién. Las colocaciones financieras mantenidas por la sociedad y su filial se concentran
en instrumentos de renta fija y por tanto la exposicién de la compaiiia es la més conservadora
posible. La Sociedad y su filial no esta afecta a este tipo de riesgo, dado que son sociedades
de inversién y no tiene clientes y los montos mantenidos en bancos en inversiones en fondos

mutuos son menores vy en bancos de primera linea.

11



POLITICAS DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

No se ha definido una politica de desarrollo que trascienda al giro de la empresa. Asimismo, no existen
restricciones a su politica de inversién ni a los riesgos de ésta. El financiamiento de las distintas
inversiones es analizado por el Directorio de la Compaiifa, el cual acuerda en base a las caracteristicas de

la inversién si el negocio se realizara con recursos propios o financiamiento externo.

12



RESPONSABILIDAD SOCIAL Y DESARROLLO SOSTENIBLE

a) Diversidad del Directorio

al) Namero de personas por Género y Nacionalidad

El Directorio de la sociedad estd compuesto por 5 miembros, todos ellos de género masculino, siendo

4 de ellos nacionales y un extranjero (argentino).

a2) Numero de personas por rango de edad
Los rangos de edad en los que se encuentran los integrantes del Directorio son los siguientes:

Inferior a 30 afios : 0
Entre 30 y 40 afios : 1
Entre 41 v 50 afios : 2
Entre 51 v 60 afios : 1
Entre 61 y 70 afios : 1
Superior a 70 afios : 0

a3) Nimero de personas por antigiiedad
La antigiiedad de los directores en su cargo son los siguientes:

Menos de 3 afios

Entre 3 y 6 afios

Mas de 6 afios y menos de 9 afios
Entre 9 y 12 afios

M34s de 12 afios

OO OO

b) Diversidad en la gerencia general v demss serencias que reportan a Gerencia General o al
Directorio

En la sociedad existe s6lo una Gerencia que corresponde a la Gerencia General, ocupada por una
mujer, de nacionalidad chilena que se encuentra en el rango de edad entre 51 y 60 afios, con una

antigitedad de 2 afios en el cargo.

¢) Diversidad en la Organizacién

cI) Nitmero de personas por género, nacionalidad, rango de edad y antigiiedad

La sociedad no cuenta con trabajadores contratados. Los antecedentes de los Directores y Gerencia

General han sido descritos en los puntos anteriores.



d) Brecha salarial

La sociedad no cuenta con trabajadores contratados, el Directorio v la Gerencia General no son

remunerados.

14



FILIALES Y COLIGADAS E INVERSIONES EN OTRAS SOCIEDADES

Al 31 de diciembre de 2016, la sociedad posee a través de su filial Inversiones HS SpA, 14.894.024
acciones de Latam Airlines Group S.A., en adelante LAN, lo cual representa el 2,46% de la propiedad
sobre dicha compafifa. (14.894.024 acciones al 31 de diciembre de 2015).

El capital social de Latam Airlines Group S.A. estd formado por 606.407.693 acciones al 31 de diciembre
de 2016 (545.547.819 acciones en 2015), todas las cuales se encuentran integramente pagadas. Al 31 de
diciembre de 2016, ¢l capital emitido y pagado asciende a MUSS 3.149.564 (MUS$2.545.705 en 2015).

Durante los gjercicios 2016 y 2015 no existié ningfn tipo de relacién comercial ni contractual entre Betlan
Dos S.A. y Latam Airlines Group S.A.

El Directorio actual de Latam Airlines Group S.A. estd formado por 9 directores, los sefiores don Ramén
Eblen Kadis, don Gerardo Jofré Miranda, don Juan José Cueto Plaza, don Henri Philippe Reichstul, don
Georges Antoine de Bourguignon Arndt, don Carlos Alberto Heller Solari, don Mauricio Rolim Amaro,
don Francisco Luzon Lépez y don Giles Agutter. El Presidente del Directorio es don Mauricio Rolim

Amaro El ejecutivo de mayor rango en Latam Airlines Group S.A. es su CEQ, don Enrique Cueto Plaza.

Se hace presente que don Carlos Heller Solari es Presidente del Directorio de Betlan Dos S.A. y Director

de Latam Airlines Group S.A.
Las principales actividades de Latam Airlines Group S.A. son el transporte aéreo de carga y pasajeros,
tanto a nivel nacional como internacional. En los ultimos afios, esta linea aérea se ha desarrollado

considerablemente, pasando a convertirse en una de las m4s importantes de Sudamérica.

Filial: INVERSIONES HS SpA

Nombre: Inversiones HS SpA

Con fecha 10 de julio de 2013, Betlan Dos S.A. constituy6é una sociedad por acciones denominada
Inversiones HS SpA.

Objeto social: Realizar inversiones en toda clase de bienes muebles e inmuebles, corporales e

incorporales, en valores mobiliarios y efectos de comercio, administrarlos e invertir sus frutos; la
15



inversién en toda clase de bienes muebles, activos, bonos, cuotas, derechos en sociedades y concesiones
de cualquier naturaleza y podra participar como socia 0 accionista de otras sociedades cualquiera sea su

naturaleza juridica o giro. El capital inicial ascendi6 a la suma de $3.000.000.

Capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2016: M$ 102.451.000 (M$ 102.451.000 a} 31 de
diciembre de 2015).

El Administrador de esta sociedad es don Carlos Alberto Heller Solari.

La matriz de esta sociedad es Betlan Dos S.A., que posee una participacién de un 100%. No han ocurrido

variaciones en la participacién que posee la sociedad Matriz en Inversiones HS SpA.

La inversién que mantiene Betlan Dos S.A. en Inversiones HS SpA, representa un 95,99% de los activos
totales individuales de Betlan Dos S.A.

El Presidente del Directorio de Betlan Dos S.A., don Gonzalo Rojas Vilddsola

Relaciones comerciales entre Matriz y Filial durante el ejercicio 2016 y 2015

No han existido relaciones comerciales entre matriz y filial

La relacion de propiedad entre Betlan Dos S.A. e Inversiones HS SpA es la siguiente:

BETLAN DOS S.A.

\L 100%

INVERSIONES HS SPA
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UTILIDAD DISTRIBUIBLE

La Sociedad registra una utilidad de MS$ 28.488.621 al 31 de diciembre de 2016, (pérdida de
M$50.034.631 2l 31 de diciembre de 2015). Las utilidades del gjercicio 2016, han absorbido las pérdidas

acumuladas por lo que al cierre del ejercicio 2016 la sociedad no posee utilidad liquida distribuible.

Dividendos repartidos:

A continuacin se presenta un resumen de los dividendos repartidos durante el tltimo perfodo.

Fecha Dividendo $/Acecidn
30/05/2013 dividendo definitivo 0,064873
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POLITICA DE DIVIDENDOS

La politica de dividendos fijada por el Directorio de la sociedad es distribuir un dividendo minimo legal
equivalente al 30% de Ia utilidad distribuible del ejercicio, el cual se pagard no mas alla de 30 dias
contados desde la fecha de la Junta Ordinaria de Accionistas, sin perjuicio que el Directorio pueda acordar

la distribucién de dividendos provisorios.
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TRANSACCIONES DE ACCIONES

No se han registrado transacciones de acciones de la sociedad realizadas por el accionista mayoritario, ni

por sus Directores, ejecutivos, u otras personas relacionadas.
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HECHOS RELEVANTES O ESENCIALES ANTERIORES

En Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada con fecha 27 de abril de 2016, se

aprobaron por aclamacién y unanimidad, las siguientes materias tratadas:

1. Estados Financieros, Balance y Memoria Anual del gjercicio 2015 y el Informe de los
Auditores Externos.
2. En lo referente a los dividendos a distribuir, no hay utilidades distribuibles al cierre del

gjercicio 2015, y en tal sentido se acordd el no reparto de dividendos.

w

La politica de dividendos de la empresa seri la establecida en el articulo 79 de la Ley N°
18.046 sobre Sociedades Anénimas, esto es el 30% de la utilidad financiera distribuible del
gjercicio.

4. Se eligieron como nuevos Directores de Ia Sociedad a los sefiores: Gonzalo Rojas Vilddsola,
Alberto Morgan Lavin, Rodrigo Veloso Castiglione, Ramiro Sanchez Tuculet y Carlos
Céceres Solorzano

5. El Directorio de la sociedad no serd remunerado.

Se design6 como Auditores Externos para el ejercicio 2016 a la firma PwC.
7. Se acordé que los avisos de la sociedad sean publicados designé el diario electrénico La

Nacidén www.lanacion.cl

No se registran otros hechos relevantes.
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HECHOS RELEVANTES O ESENCIALES POSTERIORES

En sesion de Directorio celebrada el 31 de marzo de 2017, aprobé los estados financieros 2016.
Con fecha 31 de marzo de 2017, se informé a la Superintendencia de Valores y Seguros, que en sesién de

Directorio celebrada el dfa 31 de marzo de 2017 se acordé citar a Junta Ordinaria de Accionistas para el

dia 24 de abril de 2017 a las 18:30 hrs., en el domicilio de la Sociedad.
No se registraron otros hechos esenciales entre el 31 de diciembre de 2016 y el 31 de marzo de 2017.

TRANSACCIONES ENTRE ENTIDADES RELACIONADAS

Durante el ejercicio 2016 y 2015, se realizaron las siguientes transacciones con partes relacionadas

2015 2015
Descripcidn de la Monto Efecio en resuitado Monto Efectc en resuliado
transaccion M3$ M3 MS MS
Axxion S.A. Cobro de préstamoe 51G.000 ’ - 4.602.800 -
Préstamao otorgadc - - 6.658.066 -
Dacion en page 7.436.931 - - -
Bethia S.A. Préstamos recibidos 203.014 - 16.081.693 -
Page de préstamos - - 28.147 183 -
Intereses 272.447 272447 315.389 315.389
Inv. Bellan Lida. Préstamos recibidos 128.831 128.831 - -
Dacién en page 7.436.931 - - -
Beffam S.A. Intereses - - 23.685 23.685
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SINTESIS DE COMENTARIOS Y PROPOSICIONES DE ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2016, no existen comentarios o proposiciones formuladas por parte de Accionistas
que posean o representen ¢l 10% o méas de las acciones emitidas con derecho a voto, relativas a la marcha

de los negocios sociales.
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS BETLAN DOS S.A.

pwec

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Santiage, 31 de marzo ds 2017

Sefiores Accionistas ¥ Directores
Batlan Dos S.4.

Hemos sfectuado una auditoria a los estados financieros consclidados adjuntos de Betlan Dos S.4. ¥
filial, que comprenden los estades censolidados de sitnacién fnandera al 31 de diciembre de 2016 v
2015, los eorrespondientes estados consolidados de resultados, de resultados integrales, de cambios
en ¢l patrimonio v de flujos de efective por los afios tarminados en esas fechas v las correspondiantes
notas a los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros consolidades

La Admipistracién es responsable por lz preparacion ¥ prasentacién razonable de estos estados
Hnancieros consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiers
{NIIF). Esta responsabifidad incluye el disefio, implementacion v mantencién de un control interno
pertinents para lz preparacion ¥ presentacién razonable de estados financierss consolidades que estén
exentos de representaciones ncorractas significativas, ya sea debido a frande o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados fmaneieros
consclidados a base de nuestras auditorias. Efectuamos rmestras auditorias de acuerdo con normas
de auditoria generalments aceptadas ex Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razenable grade ds seguridad de que los estados financieros
conselidados estin exentos de representaciones ncorzectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos ¥ revelaciones en los estados financieros consolidades. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio dal auditer, mcluyendo la evaluacién de los riesges de representaciones
incorrectas significativas de los estades financieros consolidados ya sea debido a fraude o error. Al
efectuar estas evaluacionss de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la
preparacién v presentacién razonable de los estades financierss consolidados de 1z =ntidad con ol
objeto da disefiar procedimientos de anditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el
propdsite de expresar upa opinién sobre la efectividad del contrel imterno da )z entidsd. En
comsecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluve, también, evaluar Jo
apropiadas que son las politicas de contabilidad wtilizadas ¥ la razonabilidad de las estimaciones
contables significativas efectuadas por la Administracion, asi come una evaluacién da la presentacién
general de los estados finaneieros conselidados.

Consideramos que la evidenciz de anditoriz que hemos obtenido es suficiente ¥ apropiada para
proporeionarnos una base para nuestra opinién.

e e e e e e e = o T e e e i e, 7
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Santiago, 31 de marzo de 2017
Betlan Dos S.A.
2

Opinién
En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente, en
todas sus aspectos significativos, Ia situacidn financiera de Betlan Dos S.A. y filial al 31 de diciembre de

2016 ¥ 2015, los resultados de sus operaciones ¥ los flujos de afectivo por los afies terminados en esas
techas de aczardo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

/oo /o reneCrpens.

Pedrc Pelen De G.
RUT: 7.137.062-3

e ——
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BETLAN DOS 5.A,

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOCS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Cifras en miles de pesos - MS}

ACTIVOS

Activos cortientes :

Efectivoy equivalente 3l efectivo

Otres actives financieros commentes

Dewderes comerciaies y otras cuentas por cobrar
ACVG por impuesics comientes

Teotal actives comientes

Activos no corrientes:

Cuentas por cobrar 3 entidacies relacionadas, no comentes
Activos mtangibies

Total actives no comientes

TOTAL ACTIVOS

PATRIMONIO Y PASIVOS

Pasivos corrientes ;

Otres pasivas Tnancliercs comantes

Cuenias comerciales v otras cuentss por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, cormentes
Pasivo por impuestos cortentes

Tofal pasives corrientes

Pasivos no corrientes :
Ctres pasivos inanciercs no corristes

Teotal pasives no corrientes
Patrimonio:

Capital ernitide

Pérdidas acumuladas

Patrimenio atribuible a les propietarios de la controladera
Participaciones no controladoras

Patrimenio total

TOTAL PATRIMCNIO Y PASIVOS

Nota

N

11

16
16

31.12.20186 31122015
Ms Ms
36122 28.258
84.155.338 5§5.526.927
- 77
3.085.932 2.994.931
87.281.362 58.550.233
8.477.471 14.086.105
1.805 1.805
64752376 14.087.510
93.750.668 72838143
45868 47 879
23N 2.847
4733.518 121104580
28573 21.65¢
4.816.730 12.182.826
15.037.8323 15.037.823
15.037.823 15037.823
110.309.588 110.309.588
(36.403.483) (64.892 104}
73.805.115 45.417.494
73.806.115 45.417.494
93.760.653 72.638.143

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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BETLAN DOS S.A.

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS POR FUNCION
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015

(Cifras en miles de pesos - MS)

Ncta 31122018 31.12.2015
N° RIS M3

Estade de resuitados

Ganancia {pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 17 58672 10.176
Cosic de ventas 18 (59.242) {3.817)

Ganancia Bruta 430 358
Otros gastos varios de operacion 15 (33.2563 {161.068)}
Ctras ganancias {pérdidas) 26 2B8.632.073 (49.782.550)
Ingresos financieros 21 610.744 335.074
Caostos financieros 22 (771.853) {497.082)
Resultado por unidades de reajusie 87.417 113.147
GANANCIA (PERDIDA} ANTES DE IMPUESTOS 28.532.557 (45.983.120)
GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS 12 {43.938) (46.511)
GANANCIA (PERDIDA} PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUAS 28.488.621 (50.034.631)
GANANCIA (PERDIDA) 28488 621 (50.034.631)
Ganancia (Pérdida) atribuible a los propietarios de ta controlade 28.450.015 (42.988.120)
Ganancia (Perdida) atribuible a participaciones no controladoras 38.606 (46.511)
GANANCIA (PERDIDA) 28.488.621 (50.034.631)
Ganancia por accidn
Acciones comunes
Ganancia (pérdida) basicas por accion en M$ 16 0,0006558 (0,0012220)
Ganandias (perdida) basicas por accion de
operacicnes confinuadas 0,0006958 (0,6012220)
Ganancias (pérdida) basicas por accién diluidas 0.0006958 (0.0012220)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.



BETLAN DOS 5.A,

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS Al 21 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{(En miles de pesos —~ MS)

Acumulado Acumulado
§1.01.2016 01.01.2015
31.12.2018 31.12.2015
ME M3
Utiidad (pérdida) del ejercicio 2B8.488.621 (501.034.831)
Componentes de otro resultade integral:
Ctro resuftadoe integral - -
Impuesto a las ganancias relacionado con componentes del
resultado integral - -
Total resultado integral 28 488 621 {50.034.831)
Resuitado integral atribuikle a:
Resultadeo integral atribuible a los propietarics de la
controiadora 28.488.621 {50.034 831
Resultado integral atribuible a participaciones ne controladas - -
Total Resultado Integral 28.488.621 (50.034.631)

Les notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.



BETLAN DOS S.A.

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIQ NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DZ 2016 Y 2015
{Cifras en miles de pesos - M$)

Capital Resultados Patrimonie atribuibie Participaciones Patrimonic
emitide acumulades a los propietanes no Total
de Iz controladpra controladoras
MS MS NS MS MS
Salde inictal 3l 01.01.2516 110.309.598 {64.882 104) 45.417.494 - 45417 494
Patrimenio inicial reexgresads 110.309.598 {64.892.104} 45417 494 45417 494
Resultado integral
Pérdida del ejercicio - 28.488.621 28.488.621 - 20.488.621
Salde finzl al 31.12.2016 110.309.598 £36.403.483) 73.506.115 - 73.906.115
Saldo inicial ol 01.01.2015 110.309.598 {14.857.473) 95.452.125 - 95.452.125.
Disminocion per coreecion de arrores - - —
Patimento inicial reexpresado 110.30%.598 {14.857.473) 95 452,125 - 95.452.125
Resultade integral
Pérdida del ejereici - {50.024.631) (50,034 531} - (50.034.831)
Salde final al 31.12.2015 110309598 {64.892.104) 45.417.494 - 45417494

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados,
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BETLAN DOS S.A.

ESTADOS CONSCLIDADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO}
POR LOS BJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Cifras en miles de pesos - MS)

01612018 01.01.2015
31122016 3122M5
MS 43

Flujos de efectivo procedentes de {utilizados en} actividades de operacién:
Clases de cobros ¥ pagos por attvidades de cperation:

Cividendes recibidos 28689 251

Pagos a proveedores por € suministre de bienes v senvicios {27,645} {209,514}

Irpuestc a las ganancias resmbeisados (pagados) {40.801) 211620)

Intereses pagados {775.854) (449 204)
Flujes de efectivo utiizades en activicades de operacian {8412245) (870377
Flujos de efectivo pracedentes de {utilizados eni actividades de mversion:

Impertes recibides por rentabllidsd e instramentcs financiercs 1248 1.848

Préstames clorgades a relacionadas - (6.558.0585)

Lobro de préstamos a entidades relacicnadas 510.000 4802900

Impories recibides per desaproplacin de ofras inversicnes 54872 10478

Flujes de efectivo uizades en la compra de panlicipaciones no controadoras {59.557) (106.839)
Flujes de efective netos utiizados &n actividades de Inversidn S11.224 {2.150.121}
Flujos de efectivo procedentes de {utilizados en} actividades de financiacion:

Préstamos cbtenides - 30.500.000

Page de préstamos - {15.482.977)

Préstames chienidos de entidades refzcionadas 337.545 15.087.482

Pagoe ce préstamos 2 entidades relacionadas - (28.147.183)
Fluyjes de efectiva procedentes de actividades de financiacién 337.845 2878122
Disminucién neta e & efectivoy equivalentes af efective, antes gl efocta

de les cambios de Ba tasa de cambio 7.824 42.438)
Efectos de a variacin en i3 tasa de cambio sohre of efecvo v efective eqtivalente - -
Disminteidr: neto de efectvo y equivalentas al efective 7824 {42.438)
EFECTIO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVG AL PRINGCIFIO DEL EJERCICID 28208 70.734
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 36122 28298

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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BETLAN DOS S.A.
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BETLAN DOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
{En miles de pesos — MS)

INFORMACION GENERAL DE LA SOCIEDAD

Por escritura piblica de fecha 24 de octubre de 2012, los socios de Inversiones Betlan
Ltda. acuerdan dividir la sociedad disminuyendo su patrimonio entre si y la nueva
sociedad de responsabilidad limitada que se crea, Inversiones Betlan Dos Ltda. La
division se realizd sobre la base de los valores de balance cerrado 2l 30 de septiembre
de 2012, siendo el principal activo de Inversiones Betlan Dos Ltda. la inversidn en Axxdos
S.A, la cual es traspasada desde la scciedad origen en su totalidad como parte de los
activos netos que se traspasan a la sociedad que nace producto de esta divisidn.

Con fecha 23 de noviembre de 2012, los socios de inversiones Betlan Dos Ltda.,
acuerdan modificar la mencionada Sociedad, transformandola en sociedad andénima
cerrada.

El objeto social es efectuer inversiones en toda clase de bienes muebles e inmuebles,
corporales e incorporales, en valores mobiliarios y efectos de comercio, administrarlos e
invertir sus frutes; la inversion en toda clase de bienes muebles, activos, bonos, cuotas,
derechos reales y personales, privilegios, patentes, marcas, licencias, sociedades,
derechos en sociedades y concesiones de cualquier naturaleza; pedra participar como
socia o accionista de otras sociedades cualesguiera sea su naturaleza juridica o girc.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de
Valores y Seguros bajo el N° 1.117. Presenta su domicilio legal en Avda. Isidora
Goyenechea 2800 Piso 50 Las Condes — Santiago.

Su matriz y controlador Gitimo es Bethiz $.A.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES

2.1 Bases de preparacién - Los presentes estados financieros consolidados, para los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, han sido preparados de acuerdo con

Normas e Instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS™),
fas cuales, son consistentes con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF} emitidas por el International Accounting Standards Board.
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Los estados financieros consolidados se han preparado bajo el criterio del costo histdrico,
aunque modificado por la valoracidn a valor justo de ciertos instrumentos financieros.

La preparacion de los estados financiercs consolidados conforme a lo descrito
precedentemente, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También
exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Sociedad. En la Nota 5, se revelan las dreas que implican un mavyor grado
de juicio o complejidad o las dreas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas
para los estados financieros.

Con fecha 17 de octubre de 2014 la SVS emitio el Oficio Circular N° 856, instruyendo a las
entidades fiscalizadas registrar en el gjercicio 2014 contra patrimonio las diferencias en
activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos producidos por efecto directo del
incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley N° 20.780.
Tal tratamiento contable difiere de lo establecido por la Norma Internacional de
Contabilidad N° 12 (NIC 12} vy, por lo tanto, representd un cambio en el marco de
preparacién y presentacién de informacion financiera que habia sido adoptado hasta esa
fecha.

Considerando que lo expresado en el parrafo anterior representd un desvio puntual v
temporal de las NIF, a contar de 2016 vy conforme a lo establecido en el parrafo 4A de la
NIIF 1, la Sociedad ha decidido aplicar retroactivamente dichas normas (de acuerdo con la
NIC 8 “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores”) como si
nunca hubiera dejado de aplicarias.

Dado que lo indicado en el pérrafo anterior no modifica ninguna de las cuentas expuestas
en los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015, como tampoco zl
31 de diciembre de 2015 y 2014, conforme lo expresado en el parrafo 404 de la NIC 1
"Presentacitn de estados Financieros”, no resulta necesaria la presentacién del estado de
situacion financiera al 01 de enero de 2015 {tercera columna).”

Con el objeto de facilitar la comparacién, se han reakizado algunas reclasificaciones
menores a los estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio anterior.

Los presentes estados financieros consolidados han sido aprobados por su Directorio en
sesién celebrada con fecha 31 de marzo de 2017.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Sociedad.



2.2

Bases da consolidacion

2.2.1.-

2.22.-

Subsidiarias o filiales.

Subsidiarias o filiales son todas las entidades (incluidas las entidades de
cometido especial) sobre las que Betlan Dos S.A. tiene Ja capacidad para
ejercer control, capacidad que se manifiesta cuando la Sociedad
conforme a lo definido por la NIIF 10, tiene poder para dirigir las politicas
financieras y de explotacién de una entidad con el fin de obtener
beneficios de sus actividades, el que generalmente viene acompafiado de
una participacién superior a la mitad de los derechos de voto. A la hora
de evaluar si la Sociedad controla otra entidad, se considera la existencia
y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente
ejercibles o convertibles. Las subsidiarias se consolidan a partir de la
fecha en que se transfiere el control v se excluyen de la consolidacién en
la fecha en que cesa el mismo.

Se eliminan las transacciones intercompafifas, los saldos vy las ganancias
no reslizadas por transacciones entre entidades relacionadas. Las
pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos que la transaccién
proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo
transferide. Cuando es necesaric, para asegurar su uniformidad con las
politicas adoptadas por el Grupo, se modifican las politicas contables de
las subsidiarias.

Transacciones e interés minoritario.

Betlan Dos $.A. aplica Iz polftica de tretar las transacciones con el interés
minoritaric como si fueran transacciones con accionistas. En el caso de
adquisiciones de interés minoritario, la diferencia entre cualquier
retribucién pagada y la correspondiente participacion en el valor en
libros de los activos netos adquiridos de la subsidiaria se reconoce en el
patrimonic. Las ganancias v pérdidas por bajes z favor del interés
minoritario, mientras se mantenga el control, también se reconocen en
el patrimonio.

2.3~ Entidades subsidiarias o filiales -

2.3.1.-

Entidades de consolidacién directa.,

La sociedad Inversiones HS SpA creada el 10 de julio de 2013, sobre Jz
cual se mantiene un 100% de participacion, se encuentra incluida en Ja
consolidacion al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
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2.4.- Periodo contable — Los estados financieros consolidados cubren los ejercicios
comprendidos entre el 01 de enero v el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

2.5.- Transaccioneas en moneda extranjera

aj Moneda de presentacién v moneda funcional -~ Los estados financieros
consolidados han sido preparados en pesos chilenos, que corresponde a la
moneda funcional y de presentacién de Betlan Dos S.A. vy filial. Los registros
contables son mantenidos en pesos chilenos.

b}  Transacciones y saldos — las transacciones en moneda locaf y extranjera,
distintos de la moneda funcional, se convierten a la moneda funcional utilizando
el tipo de cambio de la fecha de transaccion. Las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera que resultan de la liguidacidn de estas transacciones v de [a
conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en monedas distintas a la moneda funcional, se reconocen en el
estado de resultados.

Asimismo, la conversién de los saldos a cobrar © a pagar al clerre de cada afio, en
moneda distinta de la moneda funcional en la que estan denominados los
estados financieros, se realiza al tipo de cambio de cierre. las diferencias de
valoracion producidas se registran como resultado del afic en la cuents
diferencias de cambio.

2.6.- Bases de conversiSn - los activos Y pasivos monetarios en ddlares
estadounidenses, han sido traducidos a pesos chilenos a los tipos de cambio
vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros consolidados, de acuerdo
al siguiente detalle:

31122016 31.12.2015
$ §

Dolar estadounidense 669 47 710,16

Entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de 2016 y 2015, no se registraron activos
© pasivos monetarios en monedaz distinta a la funcional, el peso chileno.

2.7.- Efectivo y equivalente al efectivo - Este concepto incluye el efectivo en caja,
efectivo en Banco, los depdsitos a plazo en instituciones financieras vy otras
inversiones a corto plazo de alta liquidez y bajo riesgo de pérdida de valor.



2.8.- Instrumentos financieros - La Sociedad clasifica sus instrumentos financieros segln

fo dispuesto en NIIF 9 esto es:

i) A valor razonable con cambios en resultados
if} A costo amortizado.

La Administracién determina la clasificacidn de sus activos financieros en el
momento de reconocimiento inicial,

i} Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Los
instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros adquiridos con el objeto de obtener beneficios de corto plazo, de las
variaciones que experimenten sus precios o con las diferencias existentes entre
sus precios de compra y venta.

Dentro de esta agrupacién se encuentran titulos de renta fija v renta variable.
Estos instrumentos se valorizan a su “valor razonable” z la fecha de cada cierre de
estados financieros, en donde las utilidades v las pérdidas procedentes de las
variaciones en el valor razonable se registran en el estados de resultados de cada
gjercicio.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada,
el monto por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes,
en condiciones de independencia mutua y debidamente informadas, que actuasen
libre y prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable
de un instrumento finenciero ser el precio que se pagaria por él en un mercado
orgenizado, transparente v profundo {“precio de cotizacién” o “precio de
mercado”). Si este precio de mercado no pudiese ser estimado de manera objetiva
y confiable para un determinado instrumento financiero, se recurriré para estimar
su valor razenable zl establecido en transacciones recientes de instrumentos
analogos o al valor actual descontado de todos los flujos de caja futuros {cobros o
pagos), aplicando un tipo de interés de mercado de instrumentos financieros
similares {mismo plazo, moneda, tipo de tasa de interés y misma calificacién de
riasgo equivalente).

Por otra parte, la clasificacién actual de los activos financieros de la Sociedad
{acciones) en el activo corriente obedece a que existe la intencién de la
Administracidn de liquider su actual posicién en acciones antes de 12 meses.
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ii] Activos financieros a costo amortizado: Los instrumentos financieros a costo
amortizado son activos financieros originados por operaciones de la Sociedad a
cambic de proporcionar financiamiento de efectivo o servicios directamente a un
deudor, con pagos fijos o determinables, valorizados al inicio a su costo
amortizado més los costos de transaccién gque sean directamente atribuibles a la
adquisicién del activo financiero. Se incluye en este rubro las inversiones al
vencimiento. Los préstamos y cuentas por cobrar se valorizardn a su “costo
amortizado” reconociendo en resultados los intereses devengados en funcién de
su tasa. Por costo amortizado se entenderd el costo inicial menos los cobros de
capital.

2.9 Préstamos que devengan intereses y otros pasives financieros- Los pasivos
financieros se reconocen, inicialmente, por su valor justo, netos de los costos en
que se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, los pasivos financieros se
valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
{netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados consolidado durante la vida de [z deuda de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican en el pasivo corriente ¥y pasivo no corriente
sobre la base del vencimiento contractual del capital nominal.

2.10 Impuesto a la renta y diferidos - El impuesto a la renta se contabiliza sobre la base
de la rente liquida imponible determinada de acuerdo con las normas establecidas
en la Ley de Impuesto a la Renta,

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos
que crean diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos se
registran de acuerdo con las normas establecidas en la NIC 12 “Impuesto a las
ganancias”,

Las diferencias entre el valor contable de los activos vy pasivos ¥ su base fiscal
generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculen
utilizando las tasas fiscales que se espera estén en vigencia cuando los activos y
pasivos se realicen.

Los actives por impuestos diferidos se reconocen dnicamente cuando se espera
disponer de utilidades tributarias futuras suficientes para recuperar las
deducciones por diferencias temporarias.



2.11.- Reconocimiento de ingresos — los ingresos provenientes de la venta de
instrumentos financieros se reconocen en resultado cuando se ha traspasado el
dominic sobre éstos y por lo tanto todos sus riesgos y beneficios.

Los ingresos por dividendos o rentabilidad de los instrumentos financieros se
reconocen en resuitado cuando se ha establecido el derecho del Accionista/
Inversionista de recibir el page o cuando se devenga, respectivamente.

2.12.- Capital emitido - Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Los
costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u
opciones se prasentan en el patrimonio neto como una deduccién de os ingresos
obtenidos.

2.13.- Distribucidon de dividendos - E] dividendo a cuenta de los resuitados de Betlan
Dos S.A. es propuesto por el Directorio y aprobado por la Junta de Accionistas y se
presenta disminuyendo 2! patrimonio neto.

La Sociedad provisiona en cada cierre los dividendos minimos obligatorios
correspondientes al 30% de la utilidad liquida distribuible.

2.14.- Estado de flujos de efectivo - Para efectos de preparacidn del Estado de flujos de
efectivo, se han definido las siguientes consideraciones:

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen Ia principal fuente
de ingresos ordinarios, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiacién,

Actividades de inversidn: son las actividades relacionadas con la adquisicidn,
enajenacion o disposicién de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: son las actividades que producen variaciones en la
compaosicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.



2.15.- Medio ambiente - En el caso de existir pasivos ambientales se registran sobre la
base de la interpretacién actual de leyes vy reglamentos ambientales, siempre que
sea probable que una obligacion actual surja y el importe de dicha obligacién se
pueda calcular de forma fiable.

2.16.- Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIE)

a) Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los ejercicios
financieros iniciados el 1 de enero de 2016.

MNormas e interoretacicones

NIF 14 “Cuentas regulatorias diferidas” — Publicada en enero 2014, Norma provisional sobre la
contabilizacién de determinados saldos gque surgen de las actividades de tarifa regulada
{“cuentas regulatorias diferidas”). Esta norma es aplicable solamente a2 las entidades que
aplican la NIIF 1 como adoptantes por primera vez de las NIIF.

Enmiendas v melorgs

Enmienda a NIF 11 “Acuerdos conjuntos”, scbre adquisicién de una participacién en una
operacion conjunta — Publicada en mayo 2014. Esta enmienda incorpora a la norma una guia
en relacién a cémo contabilizar la adquisicién de una participacién en una operacidn conjunta
que constituye un negocio.

Enmienda a NIC 16 “Propiedad, planta v equipo” y NIC 38 “Activos intangibles”, sohre
depreciacién y amortizacién — Publicada en mayo 2014. Clarifica que los ingresos son en
general una base inapropiada para medir el consumo de los beneficios econémicos gue estan
incorporados en activo intangible o u elemento de propiedad, planta y equipo vy, per lo tanto,
existe una presuncién refutable de que un método de depreciacién o amortizacién, basada en
los Ingresos, no es apropiada.

Enmienda a NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41 “Agricultura”, scbre plantas
portadoras — Publicada en junio 2014. Esta enmienda modifica la informacién financiera en
relacion a las “plantas portadoras” {por ejemplo vides, &rboles frutales, etc.). La enmienda
define el concepto de “planta portadora” y establece que las mismas deben contabilizarse
como propiedad, planta y equipo, ya que se entiende que su funcionamiento es similar al de
fabricacién. En consecuenciz, se incluyen dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41,
Los productos que crecen en las plantas portadoras se mantendra dentro del zlcance de la NIC
471.
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Enmienda & NIC 27 "Estados financieros separados”, sobre el método de participacién -
Publicada en agosto 2014. Esta modificacidn permite a las entidades utilizar ] método de Ia
participacién en el reconocimiento de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos v
asociadas en sus estados financieros separados.

Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NiC 28 “Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos”. Publicada en diciembre 2014. La enmienda clarifica sobre la aplicacién
de la excepcién de consolidacion para entidades de inversién y sus subsidiarias. La enmienda
a NIIF 10 clerifica sobre la excepcién de consolidacion que esta disponible para entidades en
estructuras de grupo que incluyen entidades de inversién. La enmienda a NIC 28 permite, a
una entidad que no es una entidad de inversion, pero tiene una participacidn en una asociada
0 negocio conjunto que es una entidad de inversidn, una opcién de politica contable en la
aplicacién del método de la participacion. La entidad puede optar por mantener la medicién
del valor razonable aplicado por la asociada o negocio conjunto que es una entidad de
inversion, o en su lugar, realizar una consolidacién a nivel de la entidad de inversién (asociada
@ negocio conjunto).

Enmienda a NIC 1 “Presentacidn de Estados Financieros”. Publicada en diciembre 2014. La
enmienda clerifice la guia de aplicacién de Iz NIC 1 sobre materialidad y agregacién,
presentacion de subtotales, estructura de [os estados financieros y divulgacidn de las politicas
contables. Las medificaciones forman parte de la Iniciativa sobre Divulgaciones del IASB.

Meigras ¢ las Normas Internccionales de Informacidn Financiera {2014} Emitidas en

septiembre de 2014,

MIIF 5, "Actives no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas”. La
enmienda aclara que, cuando un activo {o grupo para disposicién} se reclasifica de
“mantenidos para la venta "a” mantenidos para su distribucidén *, o viceversa, esto no
constituye una modificacién de un plan de venta o distribucién, v no tiene gue ser
contabilizado como tal. Esto significa que el activo {o grupo para disposicién} ne necesita ser
reinstalado en los estados financieros como si nunca hublera sido clasificade como
"mentenidos para la venta" o "mantenidos para distribuir ', simplemente porque [as
condiciones de disposicién han cambiado. La enmienda también rectifica una omisién en la
norma explicando que la guie sobre los cambios en un plan de venta se debe aplicer a un
active {0 grupo para disposicién) que deja de estar mantenido para la distribucién, pero que
no se reclasifica como "mantenido para la venta”.
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NIIF 7 "instrumentos financieros: Informacidn o revelar”. Hay dos modificaciones de la NUHF 7.
{1} Contratos de servicio: Si una entidad transfiere un activo financiero a un tercero en
condiciones que permiten que el cedente de baja el active, Ja NIIF 7 requiere la revelacién de
cualquier tipo de implicacién continuada que la entidad atn pueda tener en los activos
transferidos. NIIF 7 proporciona orientacién sobre lo que se entiende por imphicacién
continuada en este contexto. La enmienda es prospectiva con la opcién de aplicarla de forma
retroactiva. Esto afecta también a NIif 1 para dar la misma opcion a quienes aplican NIF por
primera vez. (2) Estados financieros interinos: La enmienda aclara que la divulgacidn adicional
requerida por las modificaciones de la NIIF 7, "Compensacién de activos financieros ¥ pasivos
financieros” no se requiere especificamente para todos los periodos intermedios, a menos
que sea requerido por la NIC 34. La modificacidn es retroactiva.,

NIC 18, "Beneficios a los empleados” - La enmienda aclara que, para determinar la tasa de
descuento para las obligaciones por beneficios post-empleo, lo importante es [a moneda en
que estan denominados los pasivos y no el pais donde se generan. La evaluacién de si existe
un mercado amplio de bonos corporativos de alta calidad se basa en los bonos corporativos
en esa moneda, no en bonos corporativos en un pais en particular. Del mismo modo, donde
no existe un mercado amplic de bonos corporativos de glita calidad en esa moneda, se deben
utilizar los bonos del gebierno en la moneda correspondiente. La modificacidn es retroactjva
perc limitada al comienzo del primer periodo presentado.

NIC 34, "informacidn financiera intermedic” - La enmienda aclara qué se entiende por la
referencia en la norma a "informacién divulgada en otra parte de la informacién financiera
intermedia”. La nueve enmienda medifica la NIC 34 para requerir una referencia cruzada de
los estados financieros intermedios a la ubicacion de esa informacién. la modificacidn es
retroactiva.

La adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un
impacto significativo en los estados financieros conselidadoes de Ja Sodiedad.
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b) Normas, interpretaciones y enmiendas ernitidas, cuya aplicacién aln no es obligatoria,

para las cuales no se ha efectuado adopcién anticipada.

Normas e interpretaciones

Obligatoria para
ejercicios iniciados
a partirde

NIUF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” — Publicada en
mayo 2014. Establece los principios que una entidad debe aplicar para la
presentacién de informacién dtil a los usuarios de los estados financieros en
relacién a la naturaleza, monto, cportunidad e incertidumbre de los
ingresos y los flujos de efectivo procedentes de los contratos con los
clientes. Para ello el principio bésico es que una entidad reconocera los
ingresos que representen la transferencia de bienes o servicios prometidos
a los clientes en un monto que refleje la contraprestacién a la cual la
entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. Su
aplicacion reemplaza a la NIC 11 Contratos de Construccién: NI€ 18 Ingresos
ordinarios; CINIF 13 Programas de fidelizacién de clientes; CINIF 15
Acuerdos para la construccién de bienes inmuebles; CINNF 18
Transferencias de activos procedentss de clientes; y SIC-31 Ingresos-
Permutas de Servicios de Publicidad. Se permite su aplicacién anticipada.

NIIF 16 “Arrendamientos” — Publicada en enero de 2016 establece el
principio parz el reconocimiento, medicién, presentacion v revelacion de
arrendamientos. NIIF 16 sustituye a la NIC 17 actual e introduce un Unico
modelo de contabilidad arrendatario y requiere un arrendatario reconocer
los activos y pasivos de todos los contratos de arrendamiento con un plazo
de mas de 12 meses, a menos que el activo subyacente sea de bajo valor,
NIIF 16 es efectiva para perfodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero 2019 vy su aplicacién anticipada estd permitida para las entidades
que aplican las NIIF 15 antes de la fecha de Iz aplicacidn inicial de la NIIF 16.

01/01/2018

01/01/2019



Normas e interpretaciones

Obligatoria para

ejercicios iniciados

a partir de

CINHF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas”. Publicada en diciembre 2016. Esta interpretacion se aplica a
una transaccion en moneda extranjera (o parte de ella) cuando una entidad
reconece un activo no financiero o pasivo no financiero que surge del pago
o cobro de una contraprestacién anticipada antes de gue la entidad
reconozca el activo, gasto o ingreso relacionade (o la parte de estos que
correspondal. La interpretacién proporciona una guia para cuindo se hace
un pago / recibo tnico, asi como para situaciones en las que se realizan
mdltiples pagos / recibos. Tiene como objetivo reducir la diversidad en la
practica.

Enmiendas y mejoras

01/01/2018

Obligatoria para
ejercicios iniciados
a partir de

Enmienda a NIC 7 “Estado de Flujo de Efectivo”. Publicada en febrero de
2016. La enmienda introduce una revelacién adicicnal gue permite a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
provenientes de las actividades financieras.

Enmienda a NIC 12 “/mpuesto @ las gonancias”. Publicada en febrero de
2016. La enmienda clarifica ¢omo contabilizar los activos por impuestos
diferidos en relacién con los instrumentos de deuda valorizados & su valor
razcnable.

Enmienda a NIIF 2 “Pagos Basados en Acciones”. Publicada en Junic 2016.
Lla enmienda clarifica la medicién de los pagos basados en acciones
liquidados en efectivo v [a contabilizacidn de maodificaciones que cambian
dichos pagos 2 liquidacién con instrumentos de patrimonio.
Adicionalmente, introduce una excepcion a los principios de NHF 2 que
requerira el tratamiento de los premios como si fuera todo liquidacidn
como un instrumento de patrimonio, cuando el empleador es obligado a
retener el impuesto relacionado con los pagos basados en acciones.

01/01/2017

01/01/2017

01/01/2018
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Enmiendas y mejoras

Obligatoria para
ejercicies iniclados
a partir de

Enmienda a NIIF 15 “ingresos Procedentes de Controtos con Clientes”,
Publicada en abril 2016. La enmienda introduce aclaraciones a la guia para
la identificacién de obligaciones de desempefio en los contratos con
clientes, contabilizacién de licencias de propiedad intelectual v la
evaluacién de principal versus agente (presentacién bruta versus neta del
ingreso). Incluye nuevos y modificados ejemplos ilustrativos como guia, asi
como ejemplos practicos relacionados con la transicion a la nueva norma
de ingresos.

Enmienda a NIIF 4 “Controtos de Seguro”, con respecto a lg aplicacion de
fa NIIF 9 "instrumentos Financieros”. Publicada en septiembre 2016. La
enmienda introduce dos enfoques: (1) enfoque de superposicién, que da
a todas las compafilas que emiten contratos de seguros lz opcidén de
reconocer en otro resuitado integral, en lugar de pérdidas y ganancias, la
volatilidad que podria surgir cuando se aplica la NIIF € antes que la nueva
norma de contratos de seguros} y (2} exencién temporal de NilF 9, que
permite a las compafifas cuyas actividades son predominantemente
relacionadas a los seguros, aplicar opcionalmente una exencién temporal
de la NIIF 9 hasta el aflo 2021, contihuando hasta entonces con la
aplicacidon de NIC 39,

Enmienda a NIC 40 “Propiedades de Inversidn”, en relacién a las
transferencias de propiedades de inversién. Publicada en diciembre 2016.
La enmienda clarifica que para transferir para, o desde, propiedades de
inversion, debe existir un cambio en el uso. Paraz concluir si ha cambiado
el uso de una propiedad debe existir una evaluacién (sustentado por
evidencias) de si la propiedad cumnple con la definicién.

Enmienda a NIIF 1 “Adopcidn por primera vez de las NIIF?, relacdionada con
la suspensidén de las excepciones a corto plazo para los adoptantes por
primera vez con respecte a la NIfF 7, NIC 1¢ y NiF 10. Publicada en
diciembre 2016.

Enmienda a NIIF 12 “Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades”. Publicada en diciembre 2016. La enmienda clarifica el alcance
de esta norma. Estas modificaciones deben aplicarse retroaetivamente a
los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017.

01/01/2018

01/01/2018

01/01/2018

01/01/2018

01/01/2018
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Obligatoria para

Enmiendas y mejoras ejercicios iniciados
a partir de
Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, en 01/01/2018

relacién a2 la medicién de la asociada o negocio conjunto al valor
razonable. Publicada en diciembre 2016.

Enmienda a NIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 Indeterminado
“Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”. Publicada en

septiembre 2014, Esta modificacién aborda una inconsistencia entre los

requerimientos de [a NIF 10 y los de la NIC 28 en e} tratamiento de a

venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su asociada o negocio

cenjunto. La principal consecuencia de las enmiendas es que se reconoce

una ganancia o pérdida completa cuando la transaccion inveolucra un

negocio (se encuentre en una filial 0 no) y una ganancia o pérdida parcial

cuando la transaccion invelucra actives que no constituyen un negocio,

incluso si estos activos estén en una subsidiaria.

La administracién de la Sociedad estima que la adopcidn de las normas, interpretaciones y
enmiendas antes descritas, no tendrd un impacto significetive en los estados financieros
consclidados de la Sociedad en el periodo de su primera aplicacion.

¢} Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para los ajercicios financieros
iniciados al 1 de enero de 2015, para los cuales se ha efectuado adopcién anticipada.

Obligatoria para
Normas e interpretaciones ejercicios iniciados
a partir de

NIiF 9 “Instrumentos Fingncieros”™ Publicada en julio 2014. El IASB ha 01/01/2018
publicado la version completa de la NIIF 9, que sustituye la guia de

aplicacién de la NIC 39, Esta versién final incluye requisitos relativos a la

clesificacién y medicién de activos y pasivos financieros v un modelo de

pérdidas crediticias esperadas que reemplaza el actual modelo de

deteriore de pérdida incurrida. La parte relativa a contabilidad de

cobertura que forma parte de esta versidn final de NIIF 9 habia sido va

publicada en noviembre 2013. Su adopcidn anticipada es permitida.
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3 RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION

La informacidn contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la
Administracion de Betlan Dos S.A.

4 GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La naturaleza del negocio de la Sociedad vy filial y su estructura financiera representan riesgos
muy acotados, en que la gestién que puede hacer su Administracion sobre estos es bastante
limitada, ya que el principal riesgo al que est3 expuesta es gestionado directamente por la
Administracion de Latam Airlines Group S.A.

a.

Riesgo de mercado — Debido a [ naturaleza de sus operaciones, la Sociedad v filial
estan expuestas indirectamente 2 los riesgos de mercado, tales como:

Riesgo de precio bursatil de las acciones

Al 31 de diciembre de 2016 el $0% del active de Betlan Dos S.A. y filial, esta
compuesto principalmente por la inversién en acciones de Latam Airlines Group
5.A. propiedad de su filial Inversiones HS SpA (LAN) (76% al 31 de diciembre de
2013}, la cual se registra a su valor de mercado {precio bursatil) por lo que las
fluctuaciones de su valor dependen en gran parte de la gestion de dicha compafiia.

Ef valor de mercado de estas acciones depende de las expectativas generales que
prevalezcen en los diversos mercados accionarios y de fundamentos propios de
esta industria, que afectan especificamente las expectativas sobre la industria
aérea.

Estos son riesgos asumidos por la Socledad y filial, en conocimiento de que
aquelles que son propios de la industria son adecuadamente gestionados por la
administracién de Latam Airlines Group S.A.

Anilisis de sensibilidad - Al 31 de diciembre de 2016, l2 Sociedad y su filial
presenta como principal 2activo las acciones de LATAM Airlines Group S.A. {LAN),
por un valor total de MS 84.052.935 (MS 55.432.578 al 31 de diciembre de 2015),
correspondientes a 14.894.024 acciones de dicha Sociedad, de las cuales el 100%
pertenecen a su filial Inversiones HS SpA (14.894.024 acciones al 31 de diciembre
de 2015). Estas representan un 90% del total de activos 2 esa fecha {76% al 31 de
diciembre de 2015). Si 2 variacion del valor bursatil de 12 accion de LAN fuera de
un aumento o disminucién del 10%, se estima que el efecto en el resuitado del
periodo del Grupo seria de ganancia o pérdida de MS 8.405.294, respectivamente.
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Riesgo de tipo de cambio

Tanto el endeudamiento como las inversiones en fondos mutuos que actualmente
posee [z Sociedad y su filial son en pesos chilenos; por lo tanto no se encuentra
expuesta & las variaciones del tipo de cambio.

Riesgo de tasa de interés

Riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo: La variacién en taseas de interés
depende fuertemente del estado de la economia mundial. Un mejoramiento en las
perspectivas econdmicas de largo plazo mueven las tasas de largo plazo hacia el
alza, mientras que una caida provoca un descenso por efectos del mercado. De
igual manera, la intervencidn gubermnamental puede influir en las tasas de
referencia de forma de provocar los cambios deseados en la economia del pais. La
incertidumbre existente de cémo se comportara el mercado vy los gobiernos, v por
ende cdmo variaréd la tasa de interés, hace que exista un riesgo asociado a la
deuda de la Sociedad sujeta 2 interés variable y a las inversiones que mantenga.

El riesgo de las tasas de interéds en le deuda equivale al riesgo de los flujos de
efectivo futuros de los instrumentos financieros debido 2 la fiuctuacién de las
tasas de interés en los mercados. Actualmente l2 sociedad filial inversiones HS
SpA mantiene endeudamiento financiero con amortizacién del 100% de capital al
vencimiento, a tasa de interés varizble de teb nominal 30 dias mis spread
acordado con el Banco, por lo que se encuentra expuesta al riesgo de tasa de
interés. Durante el afio 2016 el promedioc de tasa tab 30 dias alcanzé un 3,88%. Si
la tasa tab nominal 30 dias tuviera una variacién de un 5%, los gastes financieros
tendria una variacidn para el préximo pago de M$1.762.

Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Sociedad
no posea fondoes para pagar sus obligaciones.

Si bien los ingresos y su caja dependen principalmente de los dividendos que
distribuya Latam Airlines Group S.A., la empresa se financia casi en un 100% con
recursos propios, dado que los egresos anuales no son significativos. Por lo tanto,
el riesgo asociado a una eventual falta de liquidez de la Sociedad no llegarfa a ser
significativo toda vez que Iz sociedad forma parte de un sélido grupo financiero,
mas aun si se considera que su principal activo, las acciones de Latam Airlines
Group, tienen una alta liquidez en el mercado bursatil.
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Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad mantenia obligaciones relacionadas a
obligaciones con bancos.

menosde misdetldibs masdeunc mis dees a

tasa nominal  msaefeciva Q0 dhs  bastaunaia  ates afes SINeo anos Tioveal
Instixacion Fut acreedor % 3% ME 5 MS MS MS
Baneo Consorgic £8.500.8210-0 £.10% 513% 72000 $r8Fes §.223.181 - £.488.687
Eanco Censorcia #9500 41C-0 £,10% 5.13% 188800 +09.063 12.081.213 - 12858877
238,800 582,245 17.302.365 - 18128354

Obligaciones bancarias por vencimiento, al 31 de diciembre de 2015 {no

descontados):
menos de masde 3 das misdeunc misdetress
@sznomnzl  taspefictve G0das  hastacnafic  atres afes tinco afics Total
Instcigy Fut acregger S “ M3 53 S ey i8]
Bancz Cansorcie 2950047 0-5 S221% 8 21% E43530 135,182 518.086 S.825.86% £833.650
Bunce Conscroio 99.500.410-4 £21% 521% 143430 551,573 1180720 13.430.381 5.286,104
214013 E48.731 1718778 18.306.248 21.883,753

Las cuentas por pagar a relacicnadas, se estiman que seran liquidadas dentro del
plazo de 1 afio.

iv.  Riesgo de crédite

El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones
con la Sociedad yfo su filial, bajo un determinado contrato © instrumento
financiero, derivando en una pérdida en el valor de mercado de un instrumento
financiero (sélo activos financieros, no pasivos).

Con el fin de disminuir el resgo de contraparte, y que el riesgo asumide sea
conocido y administrado por la Sociedad y su filial, se diversifican las inversiones
de instrumentos financieros con distintas instituciones. De esta manera, [a
Sociedad evalda la calidad crediticia de cada contraparte y los niveles de inversidn,
basada en (i} su clasificacion de riesgo (i) el tamafic del patrimonio de la
contraparte, v (iii} fija limites de inversién de acuerdo al nivel de liguidez de I
Sociedad y su filial. De acuerdo a estos tres parametros, l2 Sociedad y su filial
optan por el pardmetro mas restrictivo de los tres anteriores vy en base a éste
establece limites a las operaciones con cada contraparte, Invierte sdlo en
instituciones financieras que presentan un alto patrimonio de mercado y una
calidad crediticia local superior. La Sociedad no considera necesaric mantener
gerantias para mitigar esta exposicidn. Las colocaciones financieras mantenidas
por la sociedad y su filial se concentran en instrumentos de renta fija y por tanto la
exposicién de la compafifa es la méas conservadora posible. La Sociedad vy su filial
no esta afecta a este tipo de riesgo, dado que son sociedades de inversidn y no
tiene clientes y los montos mantenidos en bancos en inversiones en fondos
mutuecs son menores y en bancos de primera linea.



ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de incertidumbre de
estimaciones 2 la fecha del estado de situacién financiera consolidado, que tienen un
riesgo significativo de causar un ajuste material en los valores libros de activos y pasivos,
se discuten a continuacién:

Impuestos diferidos: Se reconocen activos o pasivos por impuestos diferidos por las
diferencias imponibies de caracter temporal entre la base financiera y tributaria de sus
instrumentos financieros acciones.

Valor justo de activos y pasivos: En ciertos casos las NIIF requieren gque activos y pasivos
sean registrados a su valor justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser
comprado o vendido o el monto 2l cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una
transaccion actual entre partes debidamente informadas en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa. Las bases para la medicién de
activos y pasivos & su valor justo son los precios vigentes en mercados activos. £n su
ausencia, la Sociedad estima dichos valores basads en la mejor informacidn disponible,
incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacién.,

De acuerdo a la NIIF 13, se han determinado valores justos para las inversiones en
acciones, las cuales han sido determinadas de acuerdo 2l Nivel 1 de jerarquia del valor
razonable.

OPERACION POR SEGMENTO

El negocio bésico de la Sociedad vy su filial es realizar inversiones en instrumentos
financieros, principalmente en acciones con cotizacién bursatil. Para efectos de la
aplicacién de la NHF 8, no existe segmentacién operativa. Los ingresos de explotacién
corresponden en su totalidad al negocio basico de la Sociedad y su filial.
Consecuentemente, es posible identificar un tnico segmento de operacidn.

Dada [z definicién de un sélo segmento de operacién parz le Sociedad y su filial, la
informacién a incorporar a los Estados Financieros Consolidados corresponde a aquellas
revelaciones entregadas en el presente informe.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

La composicidn del rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

31.12.2016 31.12.2015
MS$ M$
Banco 12.291 9.832
Fondos mutuos 23.831 18.466
Totai 36.122 28.208

Los fondos mutuos corresponden a fondos de renta fija en pesos, los cuales se
encuentran registrados al valor de la cuota respectiva 2 la fecha de clerre de los
presentes estados financieros consolidados y corresponden a2 instrumentos de facil
liquidacidn.

El salde de efectivo y equivalente al efectivo se encuentra integramente denominado en
pesos chilenos.

INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS
a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas:

a.l Cuentas por cobrar 2 entidades relacionadas — La Sociedad registra las
siguientes cuentas a entidades relacionadas, no corrientes al 31 de

diciembre de 2016 y 2015.
Naturafe=a de la Crigen de la 31122018 31422015
Seciedad relacién fransaccién MS MS
(@) Betfam S.A.  Mamizdiima comidn Intereses por cobrar 75.839 76.83%9
(k) Asedon S.A Matrizdlima comin Préstarma 6400632 14.009.264
Cuertas por cobrar entidades relacionadas, no comientes 6477471 14.086.105

(e} Corresponde a intereses generados por la constitucidén de garantia prendaria sobre
acciones LAN de propiedad de la filial inversiones HS SpA, cuyo propdsito fue
garantizar obligaciones bancarias contraidas por Betfam S.A.

{b) Corresponde a cuenta corriente mercantil. Esta sujeta a intereses a una tasa de 5%
anual a partir del ejercicio 2016. Durante el afio 2016, la sociedad Inversiones HS
SpA realiza dacién en pago a Inversiones Betlan Ltda., parte de la cuenta por cobrar
que mantenia con Axxion S.A., produciéndose el cambio de acreedor.
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a.2  Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes — El detalle af cierre

de cada ejercicio es el siguiente:

Naturaleza de la origen de la 31.12.2016 31.12.2015
Sociedad relacion fransaccion MS MS
(3) Inversiones Betlan Lida. Accionistas comunes Préstamo - 7.308.100
(b) Bethia S_A, Matriz Préstamo 4.738.918 4.802.350
Cuentas por pagar entidades relacionadas, comentes 4.738.918 12.110.450

{a) Corresponde a traspasos realizades que no estdn sujetos a plazos, intereses ni
rezjustes. Durante el afio 2016, la sociedad Inversiones HS SpA realiza dacién en
pago a Inversiones Betlan Ltda., por parte de la cuenta por cobrar que mantenia con
Axxion S.A., produciéndose el cambio de acresdor.

(b} Esta cuenta se encuentra neta de los intereses por cobrar a esta Sociedad generados
por la constitucidn de garantia prendaria sobre acciones LAN de propiedad de Ia filial
Inversiones HS SpA, cuyo propdsito fue garantizar obligaciones bancarias contraidas
por Bethia S.A. Les cuentas por pegar incluidas en este saldo, no estan sujete a
plazos, intereses ni reajustes al 31 de diciembre de 2016 vy 2015.

a.3 Transacciones con entidades relacionadas

El detalle de las principales transacciones con entidades relacionadas son las

siguientes:
Descripcion de fa Monto
transaccion MS
Axxion SA, Cobro de préstamo 510.000
Préstamo otorgado -
Dacion en page 7.436.931
Bethia S.A Préstamos recihidos 209.014
Pago de préstamos -
Intereses 272447
Inv. Betlan tida. Préstamos recibidos 128.831
Dacién en pago 7.436.931
Beffam S.A. intereses -

2015
Efecto en resultade Monto
S MS
- 4.602.900
- 6.658.066
- 16.081.693
- 28.147 183
272447 315389
128831 -
- 23685

2015
Efecte en resultado
M3
315.389
236585
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a) Accionistas - Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Controlador de Betlan Dos
S.A. es Bethia S.A, Rut N2 78.591.370-1, duefia directa de 40.890.587.317
acciones (40.890.587.31 acciones al 31 de diciembre de 2015), representativas

de un 99,86% del total.

Nombre Acrionista

Bethia S.A.
Ctros

Total

Participacion
%

99.86%
0.14%

100.00%

b} Administracién y Alta Direccién - Al 31 de diciembre de 2016, el Directorio y
Administracion de la Sociedad estd compuesto por las siguientes personas:

Miembros del Directorio / Gerencia

Rodrige Veloso Castiglione
Alberto Morgan Lavin
Ramiro Sanchez Tuculst
Gonzalo Rojas Vildosola
Carlos Caceres Solorzano

Ana Soledad Bull Zudiga

Rut

8.445.304-8
6.220258-0
14.742 844-8
65.179.685-4

10.609.808-5

8.165.866-6

Cargo

Director
Director
Director
Director
Director

Gerente General

Este Directorio fue elegido en Junta Ordinaria de accionistas celebrada con fecha 27 de
abril de 2016 y durarén 3 afics en el cargo.

Al 31 de diciembre de 2015, el Directorio y Administracidn de la Sociedad estaba

compuesto por las siguientes personas:

Miembros del Directorio /Gerencia

Carlos Alberto Heller Solari
Alberto iMorgan Lavin
Jaime Cuevas Rodriguez
Ramire Sénchez Tuculet
Rodrigo Veloso Castfiglione

Ana Soledad Bull Zufiga

Rut

8.717.000-4
6.220.258-0
10.290.120-7
14.742.844-8
8.445.304-8

8.165.866-6

Cargo

Presidente
Director
Director
Director
Director

Gerente Genersal
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¢} Remuneracién y otras prestaciones — Durante los ejercicios 2016 v 2015 no se
han realizado pagos por ningtin concepto a los Directores de la Sociedad.

- Gastos en Asescria del Directorio - Los miembros del Directoric no
realizaron asesorias ni efectuaron cobros que representen gastos para la
Sociedad.

- Remuneracién de los miembros de I3 alta direccién que no son Directores -
No existen remuneraciones devengadas por este concepto.

- Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones - No existen cuentas por
cobrar y pagar a Directeres y/o Gerencias.

- Otras transacciones - No existen otras transacciones con Directores v/o
Gerentes.

- Garantias constituidas por la Sociedad a favor de los Directores - No se ha
realizado este tipo de operaciones.

- Planes de incentive a los principales ejecutivos y gerentes - No existen
planes de incentive a Directores y/o Gerentes.

- Indemnizaciones pagadas a los principales ejecutivos y gerentes - No
existen indemnizaciones pagadas a Directores v Gerentes.

- Clausulas de garantia: Directorio y Gerenciz de la Compafiia - No se tiene
pactado clausules de garantia con sus directores y/o Gerentes.

- Planes de retribucién vinculades a Ia cotizacidn de la accidn — No se
mantiene este tipo de operacidn.



g INFORMACION RESUMIDA DE SUESIDIARIAS
S.1. Inversién en subsidiarias

La inversién en subsidiarias de Betlan Dos S.A. incluida en la consolidacidn de los
presentes estados financieros, presenta los siguientes movimientos:

Al 31 de diciembre de 2016:

Resultado Saldo final
Salde Inidal devengado 31.12.2016
RUT Nombre Sodedad MS M5 M
|76308315-2 | [inversiones HSSpA | | 45698354 | [ 28445806 | 74.244.180 |
Totales | as69s3s5a | | 28a4s808] [ 74144180 |
Al 31 de diciembre de 2015:
Resuftado Saldo final
Saldo Inicial devengado 31122013
RUT Nombre Sociedad M5 NS MS
|76208.315-2 | [inversiones HSSpa | | 95.786.674 | | (50.088320)] | 45.698.354 |
Totales | 95786674 | [(50.088320)) |  45.698.354 |
9.,2. Informacién resumida de la subsidiaria
Al 31 de diciembre de 2016:
Total Total Resultado
Activos Pasivos devengado
RUT MNombre Sodedad Ms M$ MS
763083152 | [inversiones Hsspa | [ coseasas| | 16520684 | 28.445.307|
Totales | ooseasas | [ 1s520.68a | | 28.445.807]
Al 31 de diciembre de 2015:
Total Total Resultado
Activos Pasivos devengado
RUT Nombre Scciedad M5 nMS MS
|76.208.315-2 | [inversiones HSSpa | | 65.639.702| | 238541348 | (50.088.320)]
Totales | 69639.702 | | 23941343 | (50.088.320)]
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Instrumentos financieros por categoria

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las politicas contables relativas a
instrumentos financieros se han aplicado a las categorias que se detallan a

continuacioén:

31122016

Hectivoy equivalents o efectivo
Qog actives financierss, cormentes
Quertas por cobrar a entidades
refncionadzas, no comientes

Crros pasives finantiercs, comienme
Quertas comereisles v oiras cuentas por
pagar

Cuentas por pagar a entidedes
refacionadas corrieme

Oros pasvos fnanciercs, ne comente

Total

422015

Eectivey eqtdvalente of efective

Crros actives financieros, cormentes
Ceuderes comercisies v otras cuentas por

refacionadias, no comientes

Ores pasives franciercs, cerriente
Cuentas eomesciales y ctras cuantas por
pagar

Cuentes por pagar 2 entidades
reigicnatas comente

Ctrgs pasivos Tihanciercs, no corriene

Activos a Pasives financiercs a coso
Fréstarps y waior rezonable amcrizagde
cuentas por con candios. Fréctamps Clras cuentas
cabrar resultado Bancarics por pagar Tot
B Mg NB VS MS
2297 23.831 - - /A
- B4.150.328 - - £4.158.333
SATTATY - - - B47TT.471
- . (46.868) - (45.568)
- - - (2371} (37
- - - {4.735.918} {4.738.918;
(15037823 - (15037822
B4B9 752 B4.183.169 (15.084.591) (4.741.289; 70.895.951
2832 18465 - - 28268
- EL.504 vy - - 55,526,977
r) - - - r]
14086105 - - - 14.088.105
- - (47873 - (47873}
- - - {2842 {2343
- - - {12190.4501 (2110450
. - - 1S.037.8231 (15.037 623}
14098013 £5545.353 {47875 {27.151.115) 42442 412
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11  ACTIVO [PASIVO} POR IMPUESTOS CORRIENTES
Ei detalle de la cuenta a cobrar o pagar por impuesto a la renta es el siguiente:

Activos por impuestos corrientes:

31.12.2018 31.12.2015
M5 bs
PPUA por recuperar 3.101.769 3.014.352
Impuesto renta (15.837) {19.421)
Total activopor impuestos corrientes 3.085.932 2.994 931
Pasivos por impuestos corrientes:
31.12.2016 31122015
MS M%

Pagos provisicnales mensuales {28) 59
Impuesto renta {*) 28.601 21.715
Total pasive por impuestes corientes 28573 21.656

(*) Corresponde z la provisién de la filial Inversiones HS SpA.

12 IMPUESTOS 4 LAS GANANCIAS

a) Impueste a la renta reconocido en resultados
31122018 31122015
M3 M3
Prevision impuesto renta {44.438) (41.136)
Difersncia en pago perovisién impuesto renta AT 2016 502 {§.375)
Gaslo porimpuesto a 1as ganancias {43.936) {46511y
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b)  Conciliacién del gasto utilizando la tasa legal con el gasto por impuestos

utilizando la tasa efectiva

{Gastos) utilidad por im puesio utilizando

latasa legal

Efecto por ingresos no impoenibles

Ctros efectos impositivos

(Gastos (ufilidad) por impuesto ufilizande

la tasa efectiva

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

31.122016 31122015 31122016 31122015
MS % %
(6.847.814) 11253362 24,00 22,50
6.873.966 (11294 .498) (24.09) (22,58}
(70.088) (5.375) 025 (.01}
{43.936) {46511} 0,16 (0.09)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los otros activos financieros cerrientes corresponden
a inversiones en acciones de las siguientes sociedades:

Acciones:

Letam Alriines Group S A {(LAN}

Banco de Chile -8B

Bance Santander -Chile
Banco Créditc e Inversicnes
Empresas CMPC S.A.
Sonda S.A.

Enel Chile S.A.

Banco de Chile

Vifia Concha y Toro S.A
E.CLSA,

Enersis S.A

Total otros activos financieros

31122018
Corriente No comeante
M3 MS

84.052 935
28519
21.664
25827
17.802

7730
4.632
229

31122015
Corriente No comiente
M3 M3

55432578
24694
18484

13480
24904
12777

84.158.338

55.526.927
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El numerc de acciones y su precio de cierre se detalla a continuacién:

311220186 31122015

Narnero Valor cieme Namero Valor cierre

Acciones 8 Acciones 3
Acciones:
Latam Airlines Group S.A. {LAN) 14.894 024 564340 14.894.024 372180
Banco de Chile -B 13C.878 217,91 - -
Banco Santander -Chile 581430 3726 - -
Banco Crédito e Inversiones 762 3385400 - -
Empresas CMPC S.A, 13.000 1.368,40 - -
Sonda S A. 6.500 1.188,20 581.435 31,78
Enel Chile S.A 74688 62,01 12708 1.061,50
Banco de Chile 2922 78,50 25654 970,79
Vifia Conchay Toro S A - - 74,688 171,07
E.CLSA, - - 130.876 188,68
Enersis S.A. - -

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la inversién en acciones clasificadas en el activo
corriente se valorizan 2 su valor bursatil de cierre mensual v los cambios en su
valorizacidn se registran en el resultado del ejercicio.

CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente:

Proveedores nacicnales
Cuentas por pagar comerciales y otras

31.12.2018 31122015
M3 M35
2.371 2.841
2371 2.841

El periode medio para el pago a proveedores es de 30 dias vy su valor razonzble no

difiere de forma significativa de su valor contable.
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1is

OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

El detzlle de otros pasivos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2015 son los

siguientes:
fasainterés A31.122016 Al 31122015

anual coriente ne comente comente no corriente
Institucion Moneda % M5 MS M3 MS
Banco Consorcio CLP 5,10% 14,343 4537823 14 448 4537823
Baneos Consorcio CLP 5,10% 32725 16500000 33431 10.500.000
Total Ofros pasivos financieros 45 868 15.037.823 47 875 15.037 823
Monto capital aceudado - 15.037 823 - 15037 823

Al 31 de diciembre de 2016 se clasifican 2n el corto piazo los intereses devengados.

INFORMACION A REVELAR SOBRE EL PATRIMONIO NETO

a} Capital suscrite y pagado y nimero de acciones - Al 31 de didembre de 2016 ¥

b)

<}

2015, el capital social es de $110.309.597.954, dividido en 40.946.091.157 acciones
ordinarias, nominativas, de una misma serie y sin valor nominal.

Capital emitido- Ei capital emitido corresponde al capital pagado indicado en la
letra a).

Dividendos ~ El dividendo a cuenta de los resultados de Betlan Dos S.A., es
propuesto por el Directorio y aprobado por la lunta de Accionistas, el cual debera
distribuir anualmente como dividendo # sus Accionistas, a prorrata de sus acciones
a lo menos el 30% de las utilidades distribuibles.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 la Sociedad registra pérdidas acumuladas, por

lo que no provisiond dividendos correspondientes al 30% minimo obligatorio
sobre las utilidades liquidas distribuibles a esa fecha.
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d)

e)

f)

Resultados acumulados - El movimientos de resultados acumulados al 21 de
diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

31.12.2016 31.12.2015
MS M$
Saldo inicial (64.882 104) (14.857.473)
Utilidad (pérdida} del ejercicic 28.488.621 (50.034.631)
Saldo tinal {36.403.483) {54.892.104)

Ganancias por accidn - £l resultado por accidn se ha obtenido dividiendo el resultado
del ejercicio por el ndmero de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo
informado.

31122018 I1.122015
MS MS
Ganancia (pérdida) atritbuible a ios tenedores de nsrumentos de
particiacicn en & patimonio netn 28.488.621 {50.024.637)
Resultade disponible para actionistas comunes, hasico 2848861 [50.034.631)
Nimero de accicnes 40846081 157 40845091 157
Ganancia (pérdida) basicas por aceién en NS 0,0006%58 {0,0012220)

La Sociedad no tiene acciones ordinarias potenciales en circulacién durante los
ejercicios informados, que puedan suponer un efecto dilutivo.

Gestidn de capital - la gestién de capital se refiere a la administracion del
patrimenio de la Sociedad v el de su filial. Las politicas de Administracién de
capital de la Sociedad tienen por objetivo: a} Asegurar el normal funcionamiento
de sus operaciones y la continuidad del negocio en el largo plazo; h) Asegurar el
financiamiento de nuevas inversiones a fin de mantener un crecimiento sostenido
en el tlempo.

Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos que
impactan al negocio y a la naturaleza de la industria,

Maximizar el valor de la Sociedad, entregande un retorno adecuado parz los
accionistas.
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Les requerimientos de capital serén incorporados basandose en las necesidades
de financiamiento de la Sociedad, cuidando mantener un nivel de liquidez
adecuado. la Sociedad maneja su estructura de capital ajustindose a las
condiciones econdmicas predominantes, de manera de mitigar los riesgos
asociados a condiciones de mercado adversas y aprovechar oportunidades gue se
puedan generar para mejorar la posicién de liguidez de la Sociedad.

El principal objetivo al momento de administrar el capital de los accionistas, es
mantener un adecuado perfil de riesgo de crédito y ratios de capital sa ludables,
que permitan a la Sociedad el acceso & los mercados de capitales y financieros,
para el desarrolio de sus objetivos de mediano y largo plazo y al mismo tiempo,
maximizar el retorno de los accionistas.

INGRESOS ORDINARIOS

E! detalle de los ingresos ordinarios al cierre de cade ejercicio es el siguiente:

Acumulado
041.071.2016 01.01.2015
31122016 31122015
M3 MS

Ingreso venta acciones ECL SA. 27.889 -
Ingresc venta acciones Concha y Toro S.A. 14.614 -
Ingreso venta acciones Enersis 8.739 -
Ingreso venta acciones Endesa 2.430 -
Ingreso venta acciones COLBUN - 101786
Total £9.672 10178

COSTO DE VENTAS

El detalle de los costos de ventas al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

Acumulado
01.01.2016 01.072015
31122018 31.12.2015
MS Ms

Costo venta acciones ECL S.A. {27.510} -
Coslo venta accicnes Cancha y Toro S.A. (14.608} -
Costo venta acciones Enersis {8.509) -
Costo venta acciones Endesa {8.615) -
Costo venta acciones COLBUN - (8.817)
Total (59.242) {8.817)
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GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalle de gastos de administracidn y ventas al cierre de cada ejercicio, es el siguiente;

Servicios de terceros
Honorarios
Gastos legales, notariales y bancarios

impuestos ¥ comisiones
Otros gastos

Total

OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

Acumulado
01.01.2015 01.01.2015
31122018 31.12.2015
MS M3
(14404} {11.543)
{10.356} {44 .271)
(3.982) (25.785)
(1.081) (78.528)
{3.433) {841
{33.256) (181.068)

El detalle de las otras ganancias {pérdidas} al cierre de cada ejercicio, es el siguiente:

Dividendos ganados
Rentabilidad Fondos mutuos
Rentabilidad de acciones

Total

- Acumulado
01.01.2015 01.01.2015
3122018 31.12.2015
MS M3
2.869 261
1.24% 1.649
28.634 557 {49784 460)
28.639.075 {49.782 550)

63



21

22

23

INGRESOS FINANCIEROS

El detzlle de los ingresos financieros al cierre de cada ejercicio, es el siguiente:

Acumuiade
01.01.2016 01.491.2015
31.12.2016 31122015
MS L
Ingresos financieros per garantias accionarias de relacionadas £10.744 339074
Total 610.744 339.074

Corresponde a los intereses ganados por la constitucién de garantia prendaria sobre
acciones LAN de propiedad de la filial Inversiones Hs SpA cuyo propésito fue garantizar
obligaciones bancarias contraidas por Bethiz S.A. Ademas de intereses cobrados sobre
cuenta corriente mercantil con Axxion S.A.

COSTOS FINANCIERCS

El detalle de los costos financieros al cierre de cada ejercicio, es el siguiente:

Acumulado
01.01.2016 01012015
31.122016 31.12.2015
MS M$
Gastos financiercs por présiamos bancarios {771.853) (497.082)
Total (771.853) (497.082)

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCERQS, ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

a)  Garantias directas — La Sociedad filial, Inversiones HS SpA, mantiene al 31 de
diciembre de 2016 prenda por 14.894.024 acciones de LATAM Airlines Group S.A.
por pagarés de su matriz Gitima Bethia S.A. v su relacionada Betfam S.A.

b}  Garantias indirectas - No existen garantias indirectas a favor de terceros.

¢}  Avales y garantias cbtenidos de terceros — No existen avales y/o garantias
obtenidas de terceros.
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HECHOS POSTERIORES

En el perfodo comprendido entre la fecha de cierre del ejercicio y [a aprobacién de los
presentes estados financieros consolidados, no han ocurride hechos posteriores
significatives que puedan afectar [a presentacion de los mismos.

MEDIO AMBIENTE

Betlan Dos S.A. v filial son sociedades de inversiones, por lo cual no realizan gastos ni
investigaciones en esta 4rea.

L S S N
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Santiage, 31 de marzo de 2017

Sefiores Accionistas v Directores
Batlan Dos S.A.

Como auditores externos da Betlan Dos 5.4., hamos auditado sus estados financiercs conselidados al 51
de diciembre de 2016 v 2015, sobre los que informamos con fecha 91 de marzo de 2017. Los estados
financieros en forma resumida, preparados de acnerdo con lo establecido en Ia Norma de Caracter
General (NCG) N° 30, Seceidn IL.o.1, parrafo A 4.2, emitida por la Superinterdencia de Valores v
Seguros (5VS), de la filial Inversiones HS § ¥ sus notas de “eriterios contables aplicados” y
“ransacciones con partes relacionadas”, adjuntos, son consistentes, en todos sus aspectos significativos,
cor Ia informacién contenida en los estados financieros consolidades que hemos avditado.

Lz preparacién de tales estados financieros en forma resumida que incluye los eriterics contables
aplicados ¥ las transacciones con partes ralacionadas, es responsabilidad de Ia Administracién de Betlan
Dos S.A. e Inversiones HS SpA.

Informamos gue los mencionados estados financieros en forma Tesumida ¥ sus notas de “criterios
contablas aplicados™ v “transacciones con partes relacionadas” de Inversiones HS Spd adjuntos,
correspenden a aguellos que fueron wtilizades en ol proeeso de consolidacion Hevade a cabo por Betlan
Dos S.4. al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

Este informe ha sido preparadoe tenfende presents lo requerido en la NCG 30, Seceién IL2a, pirrafo
A.4.2, de la SVS y se relaciona exclusivamente con Batlan Dos S.4. ¥, @5 emitido solamente para
informacién ¥ uso de su Administracion Superior ¥ de Iz Superintendencia dz Valores y Segures, por lo
que no ha sido preparado para ser usado, ni debe ser usado, por ningin useario distinto a los sefialados.

/\QQQ—%- /\M&W%jl%é? M@?M

Pedro Pelen De G. _
RUT: 7.137.0623 at

o
*

" PwC Chile, Av. AndrésBelle 2711 - piso 5, Las Condes — Santiago, Chile
RUT: 84.5:3.400-1 | Teléfone: (56 2) 2940 0000 [ www.pwe.cl



INVERSIONES HS SPA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Cifras en miles de pesos - M$)

ACTIVOS

Activos corrientes :

Efectivo y equivalente al efective

Qtros activos financiercs corrientes

Deudores comerciales y oras cuentas por cobrar

Totz] actives comientes

AClivos No comientas:
Cuentas por cobrar 2 entidades refacionadas, no comientes

Total activos no comientas

TOTAL ACTIVCS

PATRIMONIO Y PASIVOS

Pasivos corrientes :

Otros pasivos financieros carrfentes

Cuentas por pagar 3 entidades relacionadas, comientes
Pasive por impuestes corientes

Total pasives comentes

Pasivos no corrientes @
Otres pasivos financieros no comentes

Total pasives no comientes
Patrimonio:

Capital emitido

Pérdidas acumuladas

Patrimonic tota

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

31.12.2016 31.12.2015

M3 MS
28036 26593
84.159.338 55.526.927
- 77
34.187.374 58.553.567
§.477.471 14.086.10%
8477471 14.08€.105
90.664.845 69.635.702
45,568 47.875
1.407.413% 8.833.990
28.574 21.656
1482.861 8.803.525
15.037.823 15.037.823
15.037.823 15.037.823
102.451.0CC 102.451.0C0
28.306.83%) (58.752.646)
74.144.181 45 695,354
50.664.845 69.639.702

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros resumidos.

68



INVERSIONES HS SPA.
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2016 Y 2015

{Cifras en miles de pesos - MS)

Estado de resuitados

Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancia Bruta

Oftros gastos varios de cperacion
Ciras ganancias {pérdidas)
Ingresos financieros

Costos financieros
Resultade por unidades de reajuste
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS

GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS

GANANCIA (PERDIDA)
Ganwncia (pérdida) por accisn

Acciones comunes
Ganancia {Perdida) basicas por accién en MS

Ganancia {Pérdida) basicas por accion diluidas

01.01.2016 01.01.2015
31122016 31.12.2015
M3 MS
59.672 10.176
(59.242) {9.817)
430 359
(4.700) (120.732)
28.639.071 (49.783.115)
610744 339.074
(771.853) (497 082)
26.473.632 (50.061.496)
(27.885) (26.824)
28.445.807 (50.088.320)
2,1881222 {3.8529181)
21881222 {3.8529181)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros resumidos.
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INVERSIOMES HS SPA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015
(En miles de pesos — MS)

Acumulado Acumulado
01.01.2016 01.01.2015
31122016 31122015
M3 MS
Utifidad (pérdida) del elercicio 28.445.807 {50.083_320}
Componentes de otro resultado integral:
Otro resuitado integral - -
Impuesto a les ganancias relacionade con componerntes def
resultado integral - -
Total resultado integral 28445807 (50.088.320)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros resumidos.
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INVERSIONES HS SPA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Cifras en miles de pesos - MS)

Salds inicat al 01.01.2018
Resuitado integral

Utilidad del ejercicic

Saldo final af 31.12.2016

Saido inicial af 01.01.2045
Resultado integral

Pérdida del ejercicio

Saido final al 31.12.2015

Capital Resultades Patrimonio
emitido acumulados total
NS M3 S
102.451.000 (36.752.645) 45.698.354
- 28.445.807 2B.445.807
102.451.00C {28.306.839) 74,144,161
Capital Resultaces Patrimonio
emitido acumuiades total
Ms S MS
102.451.000 (6.5664.326) 95.786.674
- (S0.088.32C) (50.088.320)
102451.000 {55.752.548) 45.698 351

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros resumidos.
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INVERSIONES HS SPA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO {(METODO DIRECTO)

POR LOS BJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Cifras en miles de pesos - M3)

Fiujos de efectivo procedentes de {utifizaces en) actividedes de operacién:
Clases de cobros ¥ pagos por aclividades de operacidn:

Cividendos recibidos

Pagos a proveederes por ef suministro de bienes ¥ Senficios

Impuesto 2 las ganancias reembolsados (pagados)

Intereses pagados '

Fisjos ce fectivo udlizades en aclividades de gperacin

Flujos de efective procedentes de {utilizados en) aciividades de inversion:
Importes racibidos por rentabilidad de nstrumentos financieros
Prestames otonyados 2 entidades relacionadas
Cohro de préstamos a entidades relacionadss
Impertes recibidos por desapropiacion de otras inversiones
Flujos de efectivo utilizados ent 1a compra de parficipaciones no contmiadoras

Flujos ge efective netos ublizades en actividades de inversién
Flujos de efectivo procedentas de (utidlizedos en) actividades de financiacién:
Préstames cttenidos
Pago de préstamos
Préstamces obtenides de entidaces relacionadas
Cobro de présizmos a refacionadas
Page de préstames a entidzdes relacionadas

Flujos de efectivo procadentes de actividades de financiacdn

Disminucion neta e &l efectivo y equivalentas 3l efectivo, antes del efecto
de fos cambios de 12 tasa de cambio

Efectos e ta variacion en la tasa e cambio sobre o efectivo ¥ efective equivalente
Disminucién neto de efective v equivalentes al efectiva
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIC DEL EZERCICIO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ZJERCICIO

01.01.2016 01.01.2015
31.122016 31.12.2015
M3 M3
2865 251
{4.528) (164.309)
{20.96T) {184.495)
(772.854) 1445 204)
(705.553) [798.247)
1245 1.084
- (5.655.068)
- 4.602.500
55.672 10176
{55.507) (186.839)
4271 (2.150.745)
- 30.500.060
- (15.452.177)
282,310 16.045.245
510,000 -
- (28.135.000)
792.310 2.045.058
1.443 76
1.443 75
26,583 25517
28036 26,563

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros resumidos.
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INVERSIONES HS SPA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS RESUMIDOS
{En miles de pesos — M3}

1.

INFORMACION GENERAL DE LA $SCCIEDAD

Por escritura publicz de fecha 10 de julio de 2013 se constituyé una sociedad por acciones
denominada Inversiones HS SpA, cuyo objeto serd realizar inversiones en toda clase de
bienes muebles e inmuebles, corporales e incorporales, en valores mobiliarios y efectos de
comercio, administrarlos e invertir sus frutos; la inversidn en toda clase de bienes muebles,
activos, bonos, cuotas, derechos en sociedades v concesiones de cualquier naturaleza y
podré participar como socia o accionista de otras sociedades cualesquiera sea su naturaleza
juridica o giro.

Lz Sociedad presenta su domicilio legal en Avda. isidora Goyenechea 2800 Piso 50 Las
Condes - Santiago y su matriz es Betlan Dos S.A. v controlador Gitimo es Bethia S.A.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES

2.1.- Bases de preparacidén — Los presentes estados financieros resumidos de
Inversiones HS SpA corresponden al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016 ¥
2015 y han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF} emitidas por el International Accounting Standards Board {"lASB"}.

Los estades financieros resumidos se han preparado bajo el criterio del costo
histérico, aunque modificado por la valoracién a valor justo de ciertos instrumentos
financieros,

La preparacién de los estados financieros resumidos conforme a lo descrito
precedentemente, requiere el usc de ciertas estimaciones contables criticas. También
exige 2 la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Sociedad.

Los presentes Estados Financieros resumidos han sido preparades & partir de los
registros de contabilidad mantenidos por 2 Seciedad.

2.2.- Periodo contable — Los estados financieros cubren los ejercicios comprendidos entre
el 01 de enero y el 31 de diciembre de 2016 y 2015.
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2.3.- Transacciones en moneda extranjera

a)

)

2.4.-

Moneda de presentacién y moneda funcicnal — Los estados financieros han sido
preparados en pesos chilenos, que corresponde a k2 moneda funcional vy de
presentacidn de Inversiones HS SpA. Los registros contables son mantenidos en
pesos chilenos.

Transacciones y saldos — Las transacciones en moneda local y extranjera, distintos
de la2 moneda funcional, se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de
cambio de la fecha de transaccidn. Las pérdidas vy ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacidn de estas transacciones y de [a conversién z los tipos
de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en monedas
distintas a la moneda funcional, se reconocen en el estado de resultados.

Asimismo, la conversién de los saldos a cobrar o 2 pagar al cierre de cada aflo, en
moneda distinta de [a moneda funcional en la que estan denominados los estados
financieros, se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de valoracion
producidas se registran como resultado del afio en Iz cuenta diferencias de cambio.

Bases de conversién - Los activos y pasivos monetarios en dolares estadounidenses,
han sido traducidos a pesos chilenos a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre
de los estados financieros consolidados, de acuerdo al siguiente detalle:

31122016 31.12.2015
$ $

Détar estadounidense 669,47 710,18

2.5.- Efectivo y equivalente al afectivo - Este concepto incluye el efectivo en caja, efectivo

en Banco, los depésites a plazo en instituciones financieras y otras inversiones a corto
plazo de alta liquidez y bajo riesgo de pérdida de valor.

2.6.- Instrumentos financieros - La Sociedad clasifica sus instrumentos financieros segin lo

dispuesto en NIIF 9 esto es:

i} A valor razonable con cambios en resultados
ii} A costo amortizado,

La Administracidn determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento
de reconocimiente inicial.

i} Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Los
instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros adquiridos con el objeto de obtener beneficios de corto plazo, de las
variaciones que experimenten sus precios o con las diferencias existentes entre sus
precios de compra y venta.
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2.7.-

Dentro de esta agrupacidén se encuentran titulos de renta fija y renta variable. Estos
instrumentos se valorizan a su “valor razonable” 2 la fecha de cada cierre de estados
financieros, en donde las utilidades y las pérdidas procedentes de las variaciones en
el valor razonable se registran en el estados de resultados de cada ejercicio.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada, el
monto por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, en
condiciones de independencia mutua y debidamente informadas, que actuasen libre
y prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un
instrumento financiero seré el precio que se pagaria por €l en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacidén” o “precio de mercado”™)}. Sieste precio
de mercado no pudiese ser estimado de manera objetiva y confiable para un
determinado instrumento financiero, se recurrirg para estimar su valor razonable al
establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos o al valor actual
descentado de todos los flujos de caja futuros (cobros o pagos), aplicando un tipe de
interés de mercado de instrumentos financieros similares {mismo plazo, moneda, tipo
de tasa de interés y misma calificacién de riesgo equivalente).

Por otra parte, la clasificacién actual de los activos financieros de la Sociedad
{acciones) en el activo corriente obedece a que existe la intencidn de la
Administracién de liquidar su actual posicién en acciones antes de 12 meses,

ii} Activos financieros a costo amortizado: Los instrumentos financieros a costo
amortizado son activos financieros originados por operaciones de la Sociedad a
cambio de proporcionar financiamiento de efectivo o servicios directamente a un
deudor, con pages fijos o determinables, valorizados &l inicio a su costo amortizado
miés los costos de transaccidn que sean directamente atribuibles a la adquisicién del
activo financiero. Se incluye en este rubro las inversiones al vencimiento. Los
prestamos y cuentas por cobrar se valorizardn a su “costo amortizado” reconociendo
en resultados los intereses devengados en funcién de su tasa. Por costo amortizado
se entendera el costo inicial menos los cobros de capital.

Préstamos que devengan intereses Yy otros pasivos financieros- los pasivos
financieros se reconocen, inicialmente, por su valor justo, netos de los costos en que
se haya incurride en lz transaccién. Posteriormente, los pasivos financieros se
valorizan por su costo amortizado; cuzlquier diferencia entre los fondos obtenidos
{netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados consolidado durante Iz vida de la deuda de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente sohre
la base del vencimiento contractual del capital nominal.
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2.8.- Reconocimiento de ingresos — Los ingresos provenientes de la venta de instrumentos
financieros se reconocen en resultado cuando se ha traspasado el dominio sobre
€s5tos y por lo tanto todos sus riesgos y beneficios.

Los ingresos por dividendos o rentabilidad de los instrumentos finanderos se
reconocen en resultado cuando se ha establecido e] derecho del Accionistaf
Inversionista de recibir el pago o cuando se devenga, respectivamente.

2.9.- Capital emitido - Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Los
costos incrementales directamente atribuibles a2 la emisién de nuevas acciones u
opciones se presentan en el patrimonio neto como una deduccién de Jos ingresos
cbtenidos.

2.10.~ Estado de flujos de efectivo - Para efectos de preparacién del Estado de flujos de
efectivo, se han definido las siguientes consideraciones:

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversién o financiacién.

Actividades de inversidn: son las actividades relacionadas con la adquisicidn,
enajenacion ¢ disposicidn de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en
el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: son las actividades que producen variaciones en la
composicion del patrimonio neto v de los pasivos de cardcter financiero.

2.11.- Medio ambiente - £n el caso de existir pasivos ambientales se registran sobre la base
de la interpretacién actual de leyes y reglamentos ambientales, siempre que sea
probable que una obligacién actual suria y el importe de dicha obligacidn se pueda
calculer de forma fisble.

2.12.- Distribucion de Dividendos- E! dividendo a cuenta de resultados de Inversiones HS
SpA es propuesto y aprobado por la Junta Ordinaria de Accionistas vy se presenta
disminuyendo el patrimonio neto.



2.13.- Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIE (CINHF)

a) Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los efercicios

financieros iniciados el 1 de enero de 2016.

Norrnas e interpretaciones

NIIF 14 "Cuentas regulatorias diferidas” — Publicada en enero 2014, Norma provisicnal schre
la contabilizacién de determinados saldos que surgen de las actividades de tarifa regulada
{(“cuentas regulatorias diferidas”). Esta norma es apiicable solamente a las entidades que
aplican la NIIF 1 como adoptantes por primera vez de las NIIE.

Enmiendas v meioras

Enmienda a NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, sobre adquisicién de una participacién en una
operacion conjunta — Publicada en mayo 2014. Esta enmienda incorpora a le norma una guia
en relacion a cémo contabilizar Ja adquisicién de una participacién en una operacién conjunta
gue constituye un negocio.

Enmienda a NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos intangibles”, sobre
depreciacidn y amortizacién — Publicada en mayo 2014. Clarifica que los ingresos son en
general una base inapropiade para medir el consume de los beneficios econdmicos que estan
incorporados en activo intangible o u elemento de propiedad, planta v equipo vy, por lo tanto,
existe una presuncién refutable de que un método de depreciacién o amortizacién, basada en
los ingresos, no es apropiada.

Enmienda a NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41 “Agricultura”, sobre plantas
portadoras — Publicada en junio 2014. Esta enmienda modifica la informacidn financiera en
relacidn a las “plantas portadoras” (por ejemplo vides, drboles frutales, etc.). La enmienda
define el concepto de “planta portadora” y establece que las mismas deben contabilizarse
como propiedad, planta y equipo, va que se entiende que su funcionamiento es similar al de
fabricacién. En consecuencia, se incluyen dentro del alcance de |z NIC 16, enlugar de la NIC 41,
Los productos gue crecen en las plantas portadoras se mantendré dentro del alcance de la NIC
41,

Enmienda a NIC 27 "Estados financieros separados”, sobre el método de participacidn -
Publicada en agosto 2014. Esta modificacion permite a las entidades utilizar el método de la
participacion en el reconocimiento de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas en sus estados financieros separados.
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Enmiendas v meioras

Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos”. Publicada en diciermnbre 2014. La enmienda clarifica sobre la zplicacion de
[a excepcidn de consolidacién para entidades de inversidn ¥ sus subsidiarias. La enmienda a
NIIF 10 clarifica sobre la excepcién de consolidacién que esta disponible para entidades en
estructuras de grupo que incluyen entidades de inversion. La enmienda a NIC 28 permite, a
una entidad que no es una entidad de inversién, pero tiene una participacién en una asociada
0 negocio conjunto gue es una entidad de inversién, una opcidn de politica contable en la
aplicacion del método de [a participacidn. La entidad puede optar por mantener la medicién
del valor razonable aplicado por la asociada o negocio conjunto que es una entidad de
inversidn, o en su lugar, realizar una consolidacién a nivel de |a entidad de inversién {asociada
0 negocio conjuntol.

Enmienda & NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros”. Publicada en diclembre 2014. La
enmienda clarifica la gufa de aplicacién de la NIC 1 sobre materialidad vy agregacién,
presentacion de subtotales, estructura de los estados financieros y divulgacion de las politicas
contables. Las modificaciones forman parte de la Iniciativa sobre Divulgaciones del IASB,

Meioras gios Normas Internacionales de In formacidn Financieres (2014) Emitides en septiembre

de 2014,

MIF 5, "Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas”. La
enmienda aclara que, cuando un activo {o grupc para disposicién) se reclasifica de
“mantenidos para la venta "a" mantenidos para su distribucién ", o viceversa, esto no
constituye una modificacién de un plan de venta o distribu ctén, y no tiene gue ser contabilizado
como tal. Esto significa que el activo {0 grupe para disposicién} no necesita ser reinstalado en
los estados financieros como si nunca hubiera sido clasificado como "mantenidos para la
venta" o "mantenidos para distribuir ’, simplemente porque las condiciones de disposicién han
cambiado. La enmienda también rectifica una omisién en la narma explicando que [a gufa sobre
los cambios en un plan de venta se debe aplicar a un activo {c grupo para disposicidn) que deja
de estar mantenido para la distribucién, pero que no se reclasifica como "mantenido para la
venta”.
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Enmiendas v meiorgs

NIIF 7 "Instrumentos financieros: Informacién a revelar™, Hay dos modificaciones de la NIIF 7.
{1) Contratos de servicio: Si una entidad transfiere un activo financiero & un tercero en
condiciones que permiten que el cedente de baja el activo, la NHF 7 requiere la revelacién de
cualquier tipo de implicacién continuada que la entidad adn puedz tener en los activos
transferidos. NIIF 7 proporciona orientacién sobre lo gue se entiende por implicacion
continuada en este contexto. La enmienda es prospectiva con la opcion de aplicarla de forma
retroactiva. Esto afecta también a NIIF 1 para dar la misma opcion a guienes aplican NIIF por
primera vez, (2} Estados financieros interinos: La enmienda aclara que la divulgacién adicional
requerida por las modificaciones de la NIIF 7, “Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros” no se requiere especificamente para todos los periodos intermedios, a menos que
sea requerido por la NIC 34. La modificacién es retroactiva.

NIC 18, "Beneficios a los empleados" - La enmienda aclara que, para determinar la tasa de
descuento para las cbligaciones por beneficios post-empleo, lo importante es ja moneds en
Gue estén denominados los pasivos y no el pafs donde se generan. La evaluacidn de si existe
un mercado amplio de bonos corporativos de alta calidad se basa en los bonos corporativos en
esa moneda, no en benos corporativos en un pais en particular. Del mismo mado, donde no
existe un mercado amplio de benos corporativos de alta calided en esa moneada, se deben
utilizar los bonos del gobierno en la moneda corrgspondiente. Le modificacion es retroactiva
pero limitada al comienzo del primer periodo presentado.

NIC 34, "Informacidon finonciera intermedia” - La enmienda aclara qué se entiende por la
referencia en la norma & "informacion divulgada en otra parte de la informacién financiera
intermedia”. La nueva enmienda modifica la NIC 34 para requerir una referencia cruzada de

los estados finandieros intermedios a la ubicacién de esa informacion. La modificacién es
retroactiva,

Le adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto

significativo en los estados financieros de la Seciedad.
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b} Normes, interpretaciones v enmiendas emitidas, cuya aplicacién atin no es obligatoria, para

las cuales no se ha efectuade adopcién anticipada.

Normas e interpretaciones

Obligatoria para
ejercicios iniciados
a partir de

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” - Publicada en
mayo 2014. Establece los principios que una entided debe aplicar parala
presentacién de informacidn Gtil a los usuarios de los estados financieros
en relacién a la naturaleza, monto, oportunidad e incertidumbre de los
ingresos y los flujos de efectivo procedentes de los contratos con los
clientes. Para ello el principio bésico es que una entidad reconocers los
ingresos que representen la transferencia de bienes o servicios
prometidos a los clientes en un monto que reflele la contraprestacién a
la cual la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o
servicios. Su aplicacién reemplaza 2 la NIC 11 Contratos de Construccién;
NIC 18 Ingresos ordinarios; CINIIF 13 Programas de fidelizacidon de
clientes; CINIIF 15 Acuerdos para la construccién de bienes inmuebles;
CINIIF 18 Transferencias de activos procedentes de clientes; y SIC-31
Ingresos-Permutas de Servicios de Publicidad. Se permite su aplicacion
anticipada.

NIF 16 “Arrendamientos” — Publicada en enero de 2016 establece el
principio para el reconocimiento, medicidn, presentacién y revelacion de
arrendamientos. NIIF 16 sustituye a la NIC 17 actual e introduce un dnico
modelo de contabilidad arrendatario v requiere un arrendatario
reconocer los activos y pasivos de todos los contratos de arrendamiento
con un plazo de mas de 12 meses, a menos que el activo subvyacente sea
de bajo valor. NIIF 16 es efectiva para periocdos anuales que comienzan
en o despugs del 1 de enerc 2019 y su aplicacion anticipada estd
permitida para las entidades que aplican las NIIF 15 antes de la fecha de
la aplicacién inicial de la NIIF 16.

CINItF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas”. Publicada en diciembre 2016. Esta Interpretacién se aplica
a una transaccidn en moneda extranjera (o parte de ella) cuando una
entidad reconoce un activo no financiero o pasivo no financiero que surge
del pago o cobro de una contraprestacién anticipada antes de que [a
entidad reconozca el activo, gasto o ingreso relacionado {o la parte de
estos que corresponda). La interpretacién proporciona una gufa para
cuando se hace un pago / recibe (nico, asi como para situaciones en las
que se realizan multiples pagos / recibos. Tiene como objetivo reducir la
diversidad en lz practica.

01/01/2018

01/c1/201¢

01/01/2018

81



Enmiendas y mejoras

Okbligatoria para
ejercicios iniciados a
partir de

Enmienda a NIC 7 “Estado de Flujo de Efectivo”. Publicada en febrero de
2016. La enmienda introduce una revelacién adicional que permite a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
provenientes de las actividades financieras.

Enmienda a NIC 12 “Impuesto a las genancias®. Publicada en febrero de
2016. La enmienda clarifica como contabilizar los activos por impuestos
diferidos en relacién con los instrumentos de deuda valorizados a su valor
razonable.

Enmienda & NIIF 2 “Pagos Basados en Acciones”. Publicada en lunio 2016.
La enmienda clarifica la medicién de los pagos basados en acciones
liguidedos en efectivo y la contabilizacién de modificaciones que cambian
dichos pagos a liquidacién con instrumentos de patrimenio.
Adicionalmente, introduce una excepcién a los principios de NiIF 2 Ge
reguerira el tratamiento de los premios como si fuera todo liquidacién
come un instrumento de patrimonio, cuando el empleador es obligado a
retener el impuesto relacionado con los pagos basados en acciones.

Enmienda a NIIF 15 “ingresos Procedentes de Contratos con Clientes”.
Publicada en abril 2016. La enmienda introduce aclaraciones a la guia para
la identificacién de obligaciones de desempefio en los contratos con
clientes, contabilizacién de licencias de propiedad intelectual y la
evaluacién de principal versus agente {presentacién bruta versus neta del
ingreso). incluye nueves y modificados ejemplos ilustrativos como guia, asi
como ejemplos practicos relacionados con la transicidn a la nueva norma
de ingresos,

Enmienda a NIIF 4 “Contratos de Seguro”, con respecto a la aplicacién de
la NiiF S "Instrumentos Financieros”. Publicada en septiembre 2016. La
enmienda introduce dos enfoques: (1} enfoque de superposicidn, que da
a todas las compafifas que emiten contratos de seguros la opcidn de
reconocer en otro resultado integral, en lugar de pérdidas v ganancias, la
volatilidad que podria surgir cuando se aplica la NIIF § antes que la nueva
norma de contratos de seguros) y (2) exencion temporal de NIIF 9, que
permite a las compafiias cuyas actividades son predominantermnente
relacionadas a los seguros, aplicar opcionalmente una exencién temporal
de la NIF 9 hasta ! aflo 2021, continuando hasta entonces con la
aplicacién de NIC 39,

01/01/2017

01/01/2017

01/01/2018

01/01/2018

01/01/2018
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Enmiendas ¥y mejoras

Obligatoria para
ejercicios iniciados a
partir de

Enmienda a NIC 40 “Propiedades de Inversién”, en relacidén a las
transferencias de propiedades de inversién. Publicada en diciembre 2016.
La enmienda clarifica que para transferir para, o desde, propiedades de
inversién, debe existir un cambio en el uso. Para concluir si ha cambiado
el uso de una propiedad debe existir una evaluacién {sustentado por
evidencias) de sila propiedad cumple con la definicién.

Enmienda a NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las NIIF”, relacionada con
l2 suspensién de las excepciones a corto plazo para los adoptantes por
primera vez con respecto a la NIIF 7, NIC 19 ¥ NUF 10. Publicada en
diciembre 2016.

Enmienda a NIIF 12 “Informacidn a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades”, Publicada en diciembre 2016. La enmienda clarifica al alcance
de ésta norma. Estas modificaciones deben aplicarse retroactivamente a
los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, en
relacién a la medicion de [a asociadao negocio conjunto al valor razonable,
Publicadz en diciembre 20156.

Enmienda a NIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28
“Inversiones en asociadas vy negodios conjuntos”. Publicada en septiembre
2014, Esta modificacién aborda una  inconsistencia entre  los
requerimientos de la NHF 10y los de ia NIC 28 en el tratamiento de la venta
¢ iz aportacién de bienes entre un inversor Y sU asociada o negocio
conjunto. La principal consecuencia de las enmiendas es que se reconoce
una ganancia o pérdida completa cuando la transaccidn involucra un
negocio {se encuentre en una filial o no} ¥ Una ganancia o pérdida parcial
cuando la transaceién involucra activos que no constituyen un negocio,
incluso si estos activos estan en una subsidiaria.

te Administracién de la Sociedad estima que la adepcicn de las normas

01/01/2018

01/01/2018

01/01/2018

01/01/2018

Indeterminado

, interpretaciones vy

enmiendas antes descritas, no tendréd un impacto significativo en los estados financieros de la

Sociedad en el periodo de su primera aplicacién.
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¢) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para los ejercicios finanderos
inicfados 2l 1 de enero de 2015, pars los cuales se ha efectuado adopcidn anticipada.

Obligatoria para

Normas ¢ interpretaciones ejercicios iniciados
a partir de
NIIF 9 “Instrumentos Fincncieros”- Publicada en julio 2014. El IASB ha 01/01/2018

publicado la versién completa de la NIE 9, que sustituye la guia de
aplicacidén de la NIC 39. Esta versién final incluye requisitos relativos a la
clasificacién y medicién de activos ¥ pasivos financiercs y un modelo de
pérdidas crediticias esperadas que reemplaza el actual modelo de
detericro de pérdida incurrida. la parte relativa a contabilidad de
cobertura que forma parte de esta versidn final de NIIF 9 habia side ya
publicada en noviembre 2013. su adopcidn anticipads es permitida.

3 INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS
a) Saldosy transacciones con entidades relacionadas:

2.1 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas — La Sociedad registra las siguientes
cuentas a entidades relacionadas, no corrientes al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Naturaleza de la Crigen deia 31122018 31122018
relacion ransaccion 4.3 e
Axxion SA. (@)  Natriz ditima comin Traspascs 6.400832 14.009268
BelfamSA {by Matiz (ime comin nfereses per cobrar 76.839 76.839
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes 6477471 14.086.105

(8) Corresponde a cuentza corriente mercantil, Esta sujeta a intereses a una tasa de
5% anual a partir del ejercicio 2015.

{b} Corresponde a los intereses por cobrar a esta Sociedad generados por la
constitucién de garantia prendaria sobre acciones LAN de propiedad de
Inversiones HS SpA cuye propésito fue garantizar obligaciones bancarias
contraidas por Betfam S.A. No est4 sujeta 2 plazo ni reajustes.
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a.2 Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes — El detalle al cierre del

ejercicio es el siguiente:

Maturalezade la
relacion

Bethia SA. Metriz (ftima comain
Iversionss Betlan Lida.  Accionistas comunes

Crigendela 31122016 31122015
fransaccién NS NS
Traspasos 1407 422 1525890
Traspasos - 7.308.100

8833990

Cuentas por pagar a entddades refacionadas, no correntes

1407422
———

Durante el afio 20186, Inversiones HS SpA efectué dacién en pago a Inversicnes Betlan Ltda., parte
de la cuenta por cobrar que mantenfa con Axxion $.4., produciéndose ef cambio de acreedor.

Estas operaciones no estan sujeta a plazos, intereses ni reajustes.

a.3  Transacciones can entidades relacionadas

El detalle de las principales transacciones con entidades relacionadas es el siguiente:

Descripcion de la
transaccion

Axion S A Préstamo otorgade
Pago de prestamos
Pago recibido
Intereses

Bethia SA Prestamaes recibidos
Pago de préstamos
Intereses

Inv. Bettan Lida, Prestamos recibidos
Dacioén en Pago

Beffam S A intereses

2016 2415

Monto Efecte en resultaco Meonto Efecto en resultado

MS M5 ME MS
- - 8.653.066 -
- - 4.602.900 -
$10.000 - - -
338297 338297 - -
153879 - 16.040.456 -
- - 28135000 -
272245 272245 315389 315389
128.831 - - -
7.436 931 - - -
- - 23.685 238685
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