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IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD

L Identificacion bdsica

Nombre

Domicilio legal
Rol tnico tributario
Tipo de sociedad
Plazo de duracién

Inscripcion Registro de Valores

2. Documentos constitutivos

Escritura de constitucion

Inscripcién registro de comercio

Publicacion Diario Oficial
Oficinas generales
Teléfono

Correo Electronico

: BETLAN DOS S.A.

: Isidora Goyenechea 2.800, oficina 5.001, Las Condes, Santiago.
: 76.248.064-6

: Sociedad Andnima Abierta.

: Indefinido.

: 1117

: Trigésima Cuarta Notaria de Santiago de don Eduardo Diez

Morello
Octubre de 2012, Santiago, Chile.

: Fojas 78895, N° 54871 del Registro de Comercio de Santiago

del afio 2012.

: 10 de noviembre de 2012.
: Isidora Goyenechea 2.800, Las Condes, Santiago.
1 02 -23695400

- anny.bull{@bethia.cl; rosana.flores@bethia.cl




PROPIEDAD Y CONTROL

El capital de¢ BETLAN DOS S.A. se encuentra dividido en 40.946.091.157 acciones ordinarias,
nominativas, sin valor nominal, sin privilegios ni preferencias, de una sola clase, las que se encuentran
integramente suscritas y pagadas. La propiedad y control de la sociedad, al 31 de diciembre de 2015,

puede resumirse de la siguiente forma:

A. Mayores accionistas

Al 31 de diciembre de 2015 la sociedad presenta un total de 1.333 accionistas.

A continuacién se presentan los diez principales Accionistas de Betlan Dos S.A. al 31 de diciembre de
2015

Numero de acciones % de

Nombre o Razén Social suscritas pagadas propiedad
Bethia S.A. 40.890.587.317 40.890.587.317 99.86%
Santander S.A. Corredores de Bolsa 7.011.433 7.011.433 0,02%
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 6.765.593 6.765.593 0,02%
Corpbanca Corredores de Bolsa S.A. 4.304.442 4.304.442 0,01%
Consorcio Corredores de Bolsa S.A. 4.282.502 4.282.502 0,01%
Bci Corredores de Bolsa S.A. ‘ 2.722.125 2.722.125 0,01%
Bice Inversiones Corredores de Bolsa S.A. 2.295.221 2295221 0,01%
Bancoestado S.A. Corredores de Bolsa 2.107.429 2.107.429 0,01%
BBVA Corredores de Bolsa Limitada 2.035.830 2.035.830 0,00%
Valores Security S.A. Corredores de Bolsa 1.618.451 1.618.451 0,00%
Penta Corredores de Bolsa S.A. 883.859 883.859 0,00%
Otros accionistas minoritarios (1316 accionistas) 0,05%

Total 100,00%

La Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), con fecha 7 de enero de 2014, emitié el certificado en el

que consta la inscripcidn de la sociedad Betlan Dos S.A. bajo el nimero 1.117. En el mismo certificado



consta la inscripcién de 40.946.091.157 acciones integramente suscritas y pagadas de Betlan Dos S.A.,

que corresponden a la totalidad de las acciones en que se encuentra dividido el capital social.

Desde ¢l mes de enero de 2014 la Sociedad se encuentra inscrita en la Bolsa de Comercio de Santiago de

Chile, donde cotiza y transa sus acciones.

B. Controlador

Al 31 de diciembre de 2013, el controlador de Betlan Dos S.A. es Bethia S.A., rol tnico tributaric N°
78.591.370-1, duefias directas de 40.890.587.317 acciones de la sociedad, representativas de un 99,86%
del total. Los finicos socios de Bethia S.A. son, directa ¢ indirectamente, los sefiores Carlos Heller Solari,
rol tnico tributaric nimero 8.717.000-4, con un 27,22%:; Liliana Solari Falabella, rol unico tributario
nimero 4.284.210-9, con un 18,037%; Andrea Heller Solari, rol Gnico tributario nimero 8.717.078-0, con
un 27,22%; Paola Barrera Heller, rol uinico tributario nimero 15.960.799-2, con un 6,84% , Felipe Rossi
Heller, rol Gnico tributario, nimero 18.637.490-8, con un 6,84%, Pedro Heller Ancarcla, rol Unico
tributario nimero 17.082.751-1, con un 6,84% v Alberto Heller Ancarola rol Unice tributario nimero
18.637.628-5, con un 6,84%

C. Accionistas mayoritarios

Al 31 de diciembre de 2015, no existen Accionistas que sean titulares de 10% o mds de las acciones

suscritas con derecho a voto, salvo el controlador de la sociedad, individualizado precedentemente.
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ADMINISTRACION Y PERSONAL

Organigrama
.. DIRECTORIO =
- GERENTE GENERAL -
__________________________________ S
v v
Asesorias Financiera y de : R
Administracién Asesoria Lepal
Directorio

El Directorio de Betlan Dos S.A., al 31 de diciembre de 2015, estd compuesto por las siguientes personas:

Nombre - Profesién R.U.T.
Carlos Alberto Heller Solari Empresario 8.717.0600-4 Presidente
Alberto Morgan Lavin Abogado 6.220.258-0 Director
Rodrigo Veloso Castiglione Abogado 8.445.304-8 Director
Ramiro Sanchez Tuculet Licenciado en Administracién 14.742.844-8 Director
Jaime Cuevas Rodriguez Ingeniero Comercial 10.290.120-7 Director

En Junta Ordinaria de Accionistas de Betlan Dos S.A. de fecha 29 de abril de 2013 se eligié Directorio,
ratificando el Directorio transitorio elegido em Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 28 de

diciembre de 2012.

Los Directores duraran tres afios en sus cargos v podran ser reelegidos indefinidamente.



Gerente

El ejecutivo principal de Betlan Dos S.A. es su gerente general, dofia Ana Soledad Bull Zifiiga, rol Gnico
tributario ndmero 9.165.866-6, de profesion Contador Auditor, quien fue designada en Sesion de
Directorio de fecha 29 de enero de 2013.

Al31 de diciembre de 2015 y 2014, el inico Director que posee una participacién directa en la sociedad,

es su Presidente, don Carlos Alberto Heller Solari, quien posee 8.179 acciones.

El ejecutivo principal de la Sociedad, su Gerente General dofia Ana Soledad Bull Zifiiga no posee

participacidn accionaria.

Personal

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, Betlan Dos S.A. no contaba con personal contratado.

Remuneraciones

Betlan Dos S.A. no remunerd a sus directores durante el ejercicio 2015 y 2014, asi como tampoco se ha
incurrido en gastos por concepto de asesorfas del Directorio, remuneraciones de gerentes,

indemnizaciones por afos de servicios, ni existen planes de incentivo.



ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Reseria histérica de la sociedad y actividades sociales

Por escritura piblica de fecha 24 de octubre de 2012, los socios de Inversiones Betlan Ltda. acuerdan
dividir la sociedad disminuyendo su patrimonio entre si y la nueva sociedad de responsabilidad limitada
que se crea, Inversiones Betlan Dos Ltda. La divisién se realizé sobre la base de los valores de balance
cerrado al 30 de septiembre de 2012, cuyo principal activo de Inversiones Betlan Dos Ltda. es la inversién
en Axxdos S.A., la cual es traspasada desde la sociedad origen en su totalidad como parte de los activos

netos que se traspasan a la sociedad que nace producto de esta division.

Con fecha 23 de noviembre de 2012, los socios de Inversiones Betlan Dos Ltda., acuerdan modificar la

mencionada Sociedad, transformandola en sociedad anénima cerrada.

El objeto social es efectuar inversiones en toda clase de bienes muebles e inmuebles, corporales e
incorporales, en valores mobiliarios y efectos de comercio, administrarlos e invertir sus frutos; la
inversion en toda clase de bienes muebles, activos, bonos, cuotas, derechos reales y personales,
privilegios, patentes, marcas, licencias, sociedades, derechos en sociedades y concesiones de cualquier
naturaleza; podra participar como socia o accionista de otras sociedades cualesquicra sea su naturaleza

juridica o giro.

'En Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 28 de diciembre de 2012, se acordd: a) La fusién por
incorporacién de Axxdos S.A., sociedad andnima abierta, em Inversiones Betlan Dos S.A. Como
consecuencia de la fusién, Inversiones Betlan Dos S.A., adquirié todos los activos y pasivos de Axxdos
S.A. conforme al balance auditado y demas estados financieros auditados al 30 de noviembre de 2012 de
dicha sociedad, sucediéndola en consecuencia, en todos sus derechos y obligaciones en calidad de
continuadora legal. Asimismo, Inversiones Betlan Dos S.A. incorporé la totalidad de los accionistas de la
sociedad absorbida; b) Aumentar el capital social de Inversiones Betlan Dos S.A., en $16.486.033. En
consecuencia, el capital de INVERSIONES BETLAN DOS S.A., se aumenta de la cantidad de
$110.335.176.470 a la cantidad de $110.351.662.553. ¢} La emision de 45.448.125.297 acciones
ordinarias, nominativas, de una misma serie y sin valor nominal en las cuales se divide el capital social
como consecuencia de la fusién, de las cuales 45.392.637.815 acciones corresponden y reemplazan las
10.000.000 acciones originales, y 55.487.482 acciones corresponden a la suma en que se aumentd el
capital social como consecuencia de la fusién, esto es, la suma $16.486.083, acordindose que tales

acciones, suscritas v pagadas, se distribuyan entre los accionistas de la sociedad absorbida, de acuerdo a
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los parametros indicados precedentemente. A tales efectos, la Junta, por la unanimidad de los accionistas

presentes, aprobé el nuevo articulo quinto de los estatutos, relativo al capital social, reemplazando al hasta

ese momento existente. En la misma linea, aprob6 el reemplazo del articulo segundo transitorio de los

estatutos por el recién citado, como asimismo acuerda eliminar los demés articulos transitorios de los

estatutos por haber perdido su vigencia. d) Asimismo, se aprobé cambiar el nombre de la sociedad, la que

a contar de esa fecha pasa a denominarse BETLAN DOS S.A.

Con fecha 24 de octubre de 2013 se celebrd Junta Extraordinaria de Accionistas de la sociedad Betlan Dos

S.A. (la “Sociedad™), en la que se acordd lo siguiente:

b)

En relacion a la fusion por incorporacién de Axxdos S.A. en Betlan Dos S.A. acordada por Juntas
Extraordinarias de Accionistas celebradas el dia 28 de diciembre de 2012, respectivamente,
reducida a escritura ptblica el dia 28 de diciembre de 2012 en Segunda Notaria de Santiago de

don Francisco Leiva Carvajal:

Aprobar el balance auditado al 30 de noviembre de 2012, reemitido por la Sociedad en virtud de
los oficios N°10.206 de fecha 10 de mayo de 2013 y N°11.216 de fecha 23 de mayo de 2013,

emitidos por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Aprobar nuevo Informe Pericial de fecha 30 de septiembre de 2013 respecto del que sirvié de base
para la sefialada fusién y aprobar la modificacién de relacién de canje a que da lugar el nuevo
informe pericial, modificando el total de las acciones en que se distribuye el capital de la Sociedad
quedando fijadas en 40.946.091.157 de acciones de una misma serie y sin valor nominal,
ratificando lo no medificado. Asimisme, se acordd la adecuacidn de los articulos de los estatutos

relativos al nimero de acciones en que se divide el capital social.

Aprobar la modificacién de los articulos vigésimo primero y vigésimo segundo de los estatutos
sociales pactados en la Junta Extraordinaria de Accionistas de fusion adecuéndolos a lo dispuesto

en el articulo 10 del nuevo Reglamento de Sociedades Andnimas.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros bajo el N° 1.117. Presenta su domicilio legal en Avda. Isidora Goyenechea 2800 Piso 50

las Condes — Santiago.

Su matriz y controlador ultimo es Bethia S A.



FACTORES DE RIESGO

El factor de riesgo més significativo para Betlan Dos S.A., estd determinado por la estabilidad, solvencia y
rentabilidad de las compafiias en las que se concentran sus inversiones. Las principales inversiones de
Betlan Dos S.A. al cierre del afio 2015 son acciones de Latam Airlines Group S.A., por lo que el riesgo
econdmico-financiero de las inversiones de Betlan Dos S.A. estd en parte asociado al desempefio de esta

Compaiiia.

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La naturaleza del negocio de la Sociedad y filial y su estructura financiera representan riesgos muy
acotados, ¢n que la gestién que puede hacer su Administracion sobre estos es bastante limitada, ya que el
principal riesgo al que estd expuesta es gestionado directamente por la Administracién de Latam Airlines

Group S.A.

a. Riesgo de mercado — Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Sociedad y filial estan

expuestas indirectamente a los riesgos de mercado, tales como:
i Riesgo de precio bursatil de kas acciones

Al 31 de diciembre de 2015 el 76% del activo de Betlan Dos S.A. y filial, estd compuesto
principalmente por la inversion en acciones de Latam Airlines Group S.A. (LAN) (87,56% al
31 de diciembre de 2014), la cual se registra a su valor de mercado (precio bursatil) por lo

que las fluctuaciones de su valor dependen en gran parte de la gestién de dicha compaiiia.

El valor de mercado de estas acciones depende de las expectativas generales que prevalezcan
en los diversos mercados accionarios y de fundamentos propios de esta industria, que afectan

especificamente las expectativas sobre la industria aérea.

Estos son riesgos asumidos por la Sociedad y filial, en conocimiento de que aquellos que son
propios de la industria son adecuadamente gestionados por la administracién de Latam

Airlines Group S.A.

Anilisis de sensibilidad - Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad y su filial presenta como
principal activo las acciones de LATAM Airlines Group S.A. (LAN), por un valor total de
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ii.

M$ 55.432.578 (MS 105.214.364 al 31 de diciembre de 2014), correspondientes a 14.894.024
acciones de dicha Sociedad, de las cuales el 100% pertenecen a su filial Inversiones HS SpA
(14.894.024 acciones al 31 de diciembre de 2014). Estas representan un 76% del total de
activos a esa fecha (87,56% al 31 de diciembre de 2014). Si la variacion del valor bursatil de
la accion de LAN fuera de un aumento o disminucion del 10%, se estima que el efecto en el
resultado del periodo del Grupo seria de ganancia o pérdida de MS$ 5.543.258,

respectivamente.
Riesgo de tipo de cambio

Tanto el endendamiento como las inversiones en fondos mutuos que actualmente posee la
Sociedad y su filial son en pesos chilenos; por lo tanto no se encuentra expuesta a las

variaciones del tipo de cambio.
Riesgo de tasa de interés

Riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo: La variacion en tasas de interés depende
fuertemente del estado de la economia mundial. Un mejoramiento en las perspectivas
econdmicas de largo plazo mueven las tasas de largo plazo hacia el alza, mientras que una
caida provoca un descenso por efectos del mercado. De igual manera, la intervencién
gubernamental puede influir en las tasas de referencia de forma de provocar los cambios
deseados en la economia del pais. La incertidumbre existente de como se comportara ¢l
mercado y los gobiernos, y por ende como variaré la tasa de interés, hace que exista un riesgo

asociado a la deuda de la Sociedad sujeta a interés variable y a las inversiones que mantenga.

El riesgo de las tasas de interés en la deuda equivale al riesgo de los flujos de efectivo futuros
de los instrumentos financieros debido a la fluctuacion de las tasas de interés en los mercados.
Actualmente Ia sociedad y su filial no mantienen endeudamiento financiero, por lo que no se
encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés.

Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Sociedad no posea

fondos para pagar sus obligaciones.

Si bien los ingresos y su caja dependen principalmente de los dividendos que distribuya

Latam Airlines Group S.A., la empresa se financia casi en un 100% con recursos propios,
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dado que los egresos anuales no son significativos. Por lo tanto, el riesgo asociado a una
eventual falta de liquidez de la Sociedad no llegaria a ser significativo toda vez que la
sociedad forma parte de un sélido grupo financiero, mas afin si se considera que su principal

activo, las acciones de Latam Airlines Group, tienen una alta liquidez en el mercado bursatil.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad mantenia obligaciones relacionadas a obligaciones

con bancos.

Obligaciones bancarias por vencimiento, al 31 de diciembre de 2014 (no descontados):

mencs e masde90dias masdeunc mas detres a

tasa nominal  tasa efectiva S0 dias  hastaunafic  atres afics cines afes Total
Institucicn Ryt acresdor 3 % kA AL 453 M35 us
Banco Conscrcic S8.500.10-0 521% 521% &4 530 185158 518,058 SB2S.880 SEJ2.850
Bance Consercic $5.200.410-0 S21% £21% 146420 281572 1143720 134803581 15.280.104
214016 B48.731 1718778 15.308.248 21.883.782

Las cuentas por pagar a relacionadas, se¢ estiman que serdn liquidadas dentro del plazo de 1 a

dos afios.

iv. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus
obligaciones con la Sociedad y/o su filial, bajo un determinado contrato o instrumento
financiero, derivando en una pérdida en el valor de mercado de un instrumento financiero

(s6lo activos financieros, no pasivos).

Con el fin de disminuir el riesgo de contraparte, y que el riesgo asumido sea conocido y
administrado por la Sociedad y su filial, se diversifican las inversiones de instrumentos
financieros con distintas instituciones. De esta manera, la Sociedad evalia la calidad
crediticia de cada contraparte y los niveles de inversion, basada en (1) su clasificacién de
riesgo (11) el tamafio del patrimonio de la contraparte, v (iif) fija limites de inversién de
acuerdo al nivel de liquidez de la Sociedad y su filial. De acuerdo a estos tres pardametros, la
Sociedad y su filial optan por el parametro mas restrictivo de los tres anteriores y en base a
éste establece limites a las operaciones con cada contraparte. Invierte sdlo en instituciones
financieras que presentan un alto patrimonio de mercado y una calidad crediticia local
superior. La Sociedad no considera necesario mantener garantias para mitigar esta

exposicion. Las colocaciones financieras mantenidas por la sociedad v su filial se concentran
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en instrumentos de renta fija y por tanto la exposicién de la compafifa es la mas conservadora
posible. La Sociedad y su filial no esta afecta a este tipo de riesgo, dado que son sociedades
de inversidn y no tiene clientes y los montos mantenidos en bancos en inversiones en fondos

mutuos son menores y en bancos de primera linea.
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POLITICAS DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

No se ha definido una politica de desarrollo que trascienda al giro de la empresa. Asimismo, no existen
restricciones a su politica de inversidén ni a los riesgos de ésta. El financiamiento de las distintas
inversiones es analizado por el Directorio de la Compaiiia, el cual acuerda en base a las caracteristicas de

la inversion si el negocio se realizard con recursos propios o financiamiento externo.
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RESPONSABILIDAD SOCIAL Y DESARROLLO SOSTENIBLE

a) Diversidad del Directorio

al) Niimero de personas por Género y Nacionalidad

El Directorio de la sociedad estd compuesto por 5 miembros, todos ellos de género masculino, siendo

4 de ellos nacionales y un extranjero (argentino).

a2) Numero de personas por rango de edad
Los rangos de edad en los que se encuentran los integrantes del Directorio son los siguientes:

Inferior a 30 afios : 0
Entre 30 v 40 afios : 0
Entre 41 v 50 afios : 2
Entre 51 y 60 afios : 2
Entre 61 y 70 afios : 1
Superior a 70 afios : 0

a3) Namero de personas por antigitedad
La antigiiedad de los directores en su cargo son los siguientes:

Menos de 3 afios

Entre 3 y 6 afios

Mas de 6 afios y menos de 9 afios
Entre 9 y 12 afios

Mas de 12 afios

OO O o W

b) Diversidad en la gerencia ceneral v demais gerencias gue reportan a Gerencia General o al
Directorio

En la sociedad existe solo una Gerencia que corresponde a la Gerencia General, ocupada por una
mujer, de nacionalidad chilena que se encuentra en el rango de edad entre 51 y 60 afios, con una

antigiiedad de 2 afios en el cargo.

¢} Diversidad en la Oroanizacidn

¢1) Niimero de personas por género, nacioralidad, rango de edad y antigiiedad

La sociedad no cuenta con trabajadores contratados. Los antecedentes de los Directores y Gerencia

General han sido descritos en los puntos anteriores.
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d) Brecha salarial

La sociedad no cuenta con trabajadores contratados, el Directorio v la Gerencia General no son

remunerados.
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FILIALES Y COLIGADAS E INVERSIONES EN OTRAS SOCIEDADES

Al 31 de diciembre de 2015, la sociedad posee a través de su filial Inversiones HS SpA, 14.894.024
acciones de Latam Airlines Group S.A., en adelante LAN, lo cual representa el 2,73% de la propiedad
sobre dicha compafiia. (14.894.024 acciones al 31 de diciembre de 2014).

El capital social de Latam Airlines Group S.A. estd formado por 545.547.819 acciones al 31 de diciembre
de 2015 (545.547.819 acciones en 2014), todas las cuales se encuentran integramente pagadas. Al 31 de
diciembre de 2015, el capital emitido y pagado asciende a MUSS 2.545.705 (MUS$2.545.705 en 2014).

Durante Ios ejercicios 2015 y 2014 no existi6 ningun tipo de relacién comercial ni contractual entre Betlan

Dos S.A. y Latam Airlines Group S.A.

El Directorio actual de Latam Airlines Group S.A. estd formado por 9 directores, los sefiores don Ramén
Eblen Kadis, don Gerardo Jofré Miranda, don Juan José Cueto Plaza, don Henri Philippe Reichstul, don
Georges Antoine de Bourguignon Amdt, don Carlos Alberto Heller Solari, don Mauricio Rolim Amaro,
don Francisco Luzon Lépez y don Ricarde J. Cabellero. El Presidente del Directorio es don Mauricio
Rolim Amaro El gjecutivo de mayor rango en Latam Airlines Group S.A. es su Gerente General, don

Enrique Cueto Plaza.

Se hace presente que don Carlos Heller Solari es Presidente del Directorio de Betlan Dos S.A. y Director

de Latam Airlines Group S.A.
Las principales actividades de Latam Airlines Group S.A. son el transporte aéreo de carga y pasajeros,
tanto a nivel nacional como Imnternacional. En los Gltimos afios, esta linea aérea se ha desarrollado

considerablemente, pasando a convertirse en una de las mas importantes de Sudamérica.

Filial: INVERSIONES HS SpA

Nombre: Inversiones HS SpA

Con fecha 10 de julio de 2013, Betlan Dos S.A. constituyé una sociedad por acciones denominada
Inversiones HS SpA.

Objeto social: Realizar inversiones en toda clase de bienes muebles e inmuebles, corporales e
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incorporales, en valores mobiliarios y efectos de comercio, administrarlos e invertir sus frutos; la
inversién en toda clase de bienes muebles, activos, bonos, cuotas, derechos en sociedades y concesiones
de cualquier naturaleza y podra participar como socia o accionista de otras sociedades cualquiera sea su

naturaleza juridica o giro. El capital inicial ascendié a la suma de $3.000.000.

Capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2015: M$ 102.451.000 (M$ 102.451.000 al 31 de
diciembre de 2014).

El Administrador de esta sociedad es don Carlos Alberto Heller Solari.

La matriz de esta sociedad es Betlan Dos S.A., que posee una participacién de un 100%. No han ocurrido

variaciones en la participaciéon que posee la sociedad Matriz en Inversiones HS SpA.

La inversién que mantiene Betlan Dos S.A. en Inversiones HS SpA, representa un 93,84% de los activos

totales individuales de Betlan Dos S.A.

El Presidente del Directorio de Betlan Dos S.A., don Carlos Alberto Heller Solari, es el administrador de
Inversiones HS SpA.

Relaciones comerciales entre Matriz y Filial durante el ejercicio 2015y 2014

No han existido relaciones comerciales entre matriz y filial

La relacién de propiedad entre Betlan Dos S.A. e Inversiones HS SpA es la siguiente:

BETLAN DOS S.A.

\I/ 100%

INVERSIONES HS SPA
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UTILIDAD DISTRIBUIBLE

La Sociedad registra una pérdida de M$ 50.034.631 al 31 de diciembre de 2015, (pérdida de
MS$18.063.911 al 31 de diciembre de 2014), por lo que al cierre del ejercicio 2015 y 2014 no posee
utilidad liquida distribuible.

Dividendos repartidos:

A continuacién se presenta un resumen de los dividendos repartidos durante el altimo periodo.

Fecha Dividendo $/Accidn
30/05/2013 dividendo definitivo 0,064873
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POLITICA DE DIVIDENDOS

La politica de dividendos fijada por el Directorio de la sociedad es distribuir un dividendo minimo legal
equivalente al 30% de la utilidad distribuible del ejercicio, el cual se pagard no mas alld de 30 dias
contados desde la fecha de la Junta Ordinaria de Accionistas, sin perjuicio que el Directorio pueda acordar

la distribucién de dividendos provisorios.
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TRANSACCIONES DE ACCIONES

No se han registrado transacciones de acciones de la sociedad realizadas por el accionista mayoritario, ni

por sus Directores, ejecutivos, u otras personas relacionadas.
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HECHOS RELEVANTES O ESENCIALES ANTERIORES

L

L2

En Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada con fecha 27 de abril de 2015, se

aprobaron por aclamacién y unanimidad, las siguientes materias tratadas:

Estados Financieros, Balance y Memoria Anual del ejercicio 2014 y el Informe de los Auditores

Externos.

En lo referente a los dividendos a distribuir, no hay utilidades distribuibles al cierre del gjercicio

2014, y en tal sentido se acordé el no reparto de dividendos.

La politica de dividendos de la empresa serd la establecida en el articulo 79 de la Ley N° 18.046

sobre Sociedades Andnimas, esto es el 30% de Ja utilidad financiera distribuible del gjercicio.
El Directorio de la sociedad no sera remunerado.
Se designd como Auditores Externos para el ejercicio 2015 a la firma PricewaterhouseCoopers.

Las publicaciones que en lo sucesivo deban practicarse se efectuardn en el diario electrénico

www.lanacion.cl y para e] caso que este medio dejara de operar momentinea o definitivamente se

acordd que las publicaciones se realicen en el diario electrénico www.lasegunda.com.

No se registran otros hechos relevantes.
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HECHOS RELEVANTES O ESENCIALES POSTERIORES

En sesién de Directorio celebrada el 30 de marzo de 2016, aprobd los estados financieros 2015.
Con fecha 6 de abril de 2016, se informé a la Superintendencia de Valores y Seguros, que en sesidn de

Directorio celebrada el 6 de abril de 2016 se acordd citar a Junta Ordinaria de Accionistas para el dia 27
de abril de 2016 a las 18:30 hrs., en el domicilio de la Sociedad.

No se registraron otros hechos esenciales entre el 31 de diciembre de 2015 y el 31 de marzo de 2016.

TRANSACCIONES ENTRE ENTIDADES RELACIONADAS

Durante el ejercicio 2015 y 2014, se realizaron las siguientes transacciones con partes relacionadas

2015 2014
Descripcion de fa Morto Efecto en resultado Monto Efecto en resultado
transaccion MS M2 MG WS
Aacdon SA. Cobro de préstama 4602800 - - -
Préstamo otorgado 6.658.066 - - -
Bethiz S A. Préstamos recibidos 16.081,693 - 15.402.582 -
Pago de préstamos 28.147.183 - 1.269.735 -
Intergses 315389 315.389 ZBT.87T 287.877
Inv. Betlan Lida. Fréstamos recibidos - - 7.508.100 -
Pago de préstamos - - 200.000 -
Betfam S A Intereses 23.6885 23.68% 53154 53.154
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SINTESIS DE COMENTARIOS Y PROPOSICIONES DE ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2015, no existen comentarios o proposiciones formuladas por parte de Accionistas
que posean o representen el 10% o mas de las acciones emitidas con derecho a voto, relativas a la marcha

de los negocios sociales.
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS BETLAN DOS S.A.

pwe

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Santiago, 30 de marzo de 2016

Seftores Accionistas v Directores
Betlan Dos 5.A.

Hemos afectnado una anditoriz a los estados financieros consolidados adjuntos de Betlan Dos S.A. v
filial, qua comprenden los estades consclidados de sitnacién financiera al 31 de diciembre d2 2015 v
2014, los correspondientes estados consolidados de resultadoes, de resultados integrales, de cambios en
<l patrimonio ¥ de fiujos d= efectivo per los 2fios terminades en esas fechas v las correspondientas notas
2 los estados finaneleros consolidados.

Responsabilidad de la Administractén por los estados financteros consolidados

La Administracién es responsable por la preparacién v presentacién razonable de estos estades
financiaros consokdades de zeuerdo con  instroeciones ¥ normas de preparacion ¥ presentacién de
informacidn financiera, emitidas porla Superintendencia de Valores ¥ Seguros descritas en Notaz alos
estados financisros consolidados. Esta responsabilidad incluye =l disefio, implementacién y mantencidn
de un control interno pertinents para la preparacién ¥ presentacidn razemable de estados financisros
consclidados que estén exantos de representacionses mcorrectas significativas, ya sea debido a fraude o
eIToT.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste 2n expresar una opinién scbre estos estados financieros consclidadoes
2 base de nuestras aunditorias. Efectuamos nuestras auditorias d= acuerdo con normas de aunditorfa
generalments aceptadas en Chile. Tales normas requisren que planifiquemos ¥ realicemos nuestro
trabajo con &l chjeto de lograr un razenable grade de seguridad de que los estades financieros
consolidados estin exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimizntos para obtener evidendia de anditoria sobre los montos
v revelaciones en Jos estados financisros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependan dal
Juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los tesgos de representaciones neorrectas significativas
de los estados finaneieros consolidados va sea debido s fraude o errer. Al efsctuar estas evaluaciones da
los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacién v presentacién
razonable dz los estados financieros consclidados de 1a entidad con <l objeto de disefiar procedimientos
de anditoria que sean apropiados en las circunstaneias, pero sin el propédsito de expresar una opimién
sobre la efectividad del contrel intarno de la entidad. En consecuencia, no expresames tal tipe de
opinidn. Una auditoria incluye, también, svaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad
utilizadas ¥ la razonabilidad de las estimaciones comtables significativas efectuadas por la
Admimistracidér, asi como una evalnacién de la presentacidn general de los estades fnancieros
consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenide es suficdente v apropiada para
PrOPOICIORAINGS UNA base Para NUESTa opinidn.

p m
1

' PwC Chile, Av. Andrés Bello 2711 - pise 5, Las Condes — Santiage, Chile
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pwe

Santiage, 30 de marzo de 2016
Betlan Dos S.A.

P

Opinidn

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros consclidados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Betlan Dos S.A. v filial al 31 de diciembre do
2013 ¥ 2014, los resuitados de sus operaciones v los flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas de acuerdo con instruceiones v normas de preparacién v presentacion de nformacidn Snanciera
emitidas por la Superintendancia d= Valores v Seguros descritas en Nota 2.

Base de contabilizacién

Tal como se dascribe en Nota 2 a los estados financieros consolidados, en virtud de sus atribuciones la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emitié ol Ofcio Cirewlar N° 856
instruyendo a las entidades fiscabizadas registrar contra patrimondo las diferencias en activos ¥ pasivos
por impuestos diferidos que se produzean como afecto dirseto dal incremento an la tasz de impaestos
de primera categoria introducido por Ia Ley 20.780. Con esta hacho s originéd un cambio en ol marco
de preparacién ¥ presentacién de informacién financiera aplicade hasta esa fecha, el cual correspondia
a las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Sibien los estados consolidados de resultados, d= resultados integrales v los correspondientes estados
consolidados de cambios en €l patrimenio por los afios terminados al 31 de diciembre d2 2015 ¥ 2014
fueron preparados sobre as mismas bases de contabilizacién, en lo refarido a los registros de diferencias
de activos ¥ pasivos por concepto de impuestos diferidos, no son comparatives de acnerdo a lo explicado
2r el parrafo anterior. Los efectos que el referido cambio de marco contable generd sobre Jas cifras del
afio 2014, que se presentan para efactos comparatives, se explican en Nota 14. Nuestra opinién no se
modifica respecto ds este asunto.

VS IS SV A

G

Pedro Palen D G.
RUT: 7.137.062-3
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BETLAN DOS S.A,

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

PCR LOS ESERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DE 2015Y 2014

(Cifras en miles de pesos - MS)

ACTIVOS

Activos corrientes :

Efeciive v equivalente al efective

Dros actives financieros comentes

Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar
Active por impuestos corientes

Total actives correntes

Actives 1o corrientes:

Cuentas per cobrar a entidades relacionadas, no comenies
Actives intangibles

Total aciives no comentes

TOTAL ACTIVOS

PATRIMONIO ¥ PASIVOS

Pasivos corrientes @

Grres pasives financieras comientes

Cuentas comerciales y ofras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacicnadas, corfentes
Pasivo por impuesios corrientes

Total pasivos comenies

Pasivos no corrientas :
Ctros pasives Inancieros no corienies

Total pasives ne comenizs
Patrimonior
Capital emitido

Ganancias acumuladas

Patrimeonic airibuible a los propietarios de la sontroladona
Participacienes no controladoras

Patrimonio tetal

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVCS

Neta

N

11

15
14

11

14

T
d

31.12.2015 31.12.2014

NS M3

28258 70.734
55526927 105.214.364
76 -

26494 932 2.874.345
55.550.233 108.150.447
14.086.105 12.007.254

1.805 1.805
14.087.810 12.009.088
72.538.143 120.165.508

7.57% -

2841 51314
12.110.450 24485540

21558 179327
12.182.826 24,716,381
15.037 523 -
15.037.823 -
140.305.595 110.309.508
(64,882 104) (14.857473)
45,417 454 95.452.125
45 417 454 95,452,125
72638143 120.168.508

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consclidados.
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BETLAN DOS S.A,

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS POR FUNCION
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Cifras en miles de pesos - MS}

Nota 31.12.2015 31122014
N° MS BS

Estado de resultados

Ganancia {pérdida)
Ingrescs de actividades ordinarias 17 10,176 1.12560C
Costo de ventas 13 £2.817) {1.143.184)

Ganancia Bruta 359 (17.5%4)
Otros gastos varios de operacion {161.068) (149.027}
Otras gananhcias (pérgidas) 19 {49.782.550) (17.836.552)
Ingreses financieros 339074 321.031
Coslos financiercs {497.082) (423.057})
Resultade por unidades de reajuste 113.147 139.416
(PERDIDA)} GANANCIA ANTES DE IMPUESTOS {49.988.120) (17.765.6823}
GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS 12 {46.511) (298088}
{PERDIDA} GANANCIA PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUAS {20.034.831) (18.083.911)
(PERDIDA} GANANCIA {50.034.6317) {18.063.8411)
Pérdiida atribuible a los propietarios de la controladors {45.5988.120) (18.047.119)
Pérdida atribuible a participacicnes no controladoras (46.511) [(16.792)
(PERDIDA) GANANCIA {50.034.631) (18.063.911}
Ganancia por accién
Acciones comunes
Ganancia (pérdida) basicas par accién en MS 16 {0,0012220) {0.0004412)
Ganancias (pérdida) basicas por accion de
operaciones continuadas {C,0012220) {0,0004412)
Ganancias (pérdida) basicas por accidn diluidas {0,0012220) {0,0004412)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.



BETLAN DOS S.A,

ESTADO CONSOULIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{En miles de pesos — MS)

Acumulado Acumulado
01.012015 01.01.2014
31.122015 31.12.2014
M3 MS
Pérdida (ganancia) del ejercicio {50,034 631 {18.063.911)
Componentes de otro resultado integral:
Ciro resultado integral - -
Impuestc a las ganancias relacionado con componentes del
resultado integral - -
Total resultado integral {60.034.631) {18.063.911)
Resultado integral atribuible a:
Resultado Integral afribuible a los propietarios de la
controladora {50.034.631) {18.063.911)
Resultado integral atribuible a participaciones no controledas - -
Total Resultado Integral {50034 631} (18.063.911}

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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BETLAN DOS S.A,

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS ENM EL PATRIMONIO NETO
POR LOS EIERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Cifras en miles de pesos - MS)

Saldo inicial af 01.01.2015
Patimonic inicisl reexpresace

Resultado integral

Pérdida del ejercicio

Saldo finaf al 3112215

Saide inicial a1 01.01.2014

Disminucidn por correceién de errores
Patrimonio inicial reexpresado
Resultado mtegral

Pérdida del ejercicio

Saldo finat al 31.12.2014

Capital Resultados Patrimonio atnbuible Paricipacionas Patrimonio
amitido acumulados alos propietarios no Total
de [a controladora controladeras
M3 Ms MS MS MS
110.305.553 4857473 95452 125 - 95452125
110.209.598 (14,857 473 85452 125 - F5452.125
- {50.034.631) [50.034.631) - {60.034 531}
110.302.598 (54.592.104) 45.417.484 - 45.417.494
110.209.558 3.205.438 113.516.036 - 113.518.036
110.30%.593 3.206.438 113.516.036 - 113.516.036
- {18.063.911) (18.063.911) - (18.063.911)
110.309.598 {14.857.473) 95.452.125 - 95.452.125

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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BETLAN DOS S.A.

ESTADC CONSOLIDADO DE FLUIOS DE EFECTIVO (METODO DHRECTO)
POR LOS EIERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Cifras en miles de pesos - MS)

Flujos de efectivo procedentes de {utflizades en) actividades de operacién:
Clases de cobros v pagos por actividades de operacitn.

Dividendos rechbides

Pagos a proveedores por € suministro de bienes v servicios

Impuesto 3 ias ganancias eembaisados (pagados)

intereses pagados

PYA v ofres similares pagados

Flujos de efective ullizados en actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de {utifizados en} actividades de inversion:
Importes recibidos per rentabilidad de instrumentes financieros
Préstames olorgados a relacionadas
Cobro de préstamoes a entidades relationzdas
Importes recibidos por desapropiacion ¢e otras inversiones
Adguisicién de intangibles
Fluios de efectivo uffiizados en ia compra de paricipaciones ne controladeras

Flujos de efective netos utilizsdes en actividades de inversidn

Flujos de efective procedentes de {utilizados en actividades de financiacion:
réstames ohtenidas
Pago de prestames
Préstamcs obtenidos de enfidades refacionadas
Pago de préstamos  entidades relacionadas

Flujes de efective procedentes de actividades de finandiadidn

Disminucion neta en & efectivo v equivaienies al efecivo. antes del efecio
de los cambios de 13 tasa de cambio

Efectos de ta varizcion en 12 t2sa de cambio sobre gt efectivo v efective equivalenie

Cisminucién neto de sfectivo v equivalentes al elfeciivo
EFECTIVOY EQUIMALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIC DEL EJERCICIO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICID

01.01.2015 01.01.2014
31.122015 31.12.2014
W5 MS
261 -
{208.814} {65.123)
{211.620) 16.652
{445 204) (423.057)
- (54T
(BI0.377) {505,125}
1.648 34.918
{6.553.066} -
4.802.900 -
10175 1.126.600
- {1.805)
{108.2391 -
{2.130.181} 1458713

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consclidados.

30.500.000 -
(15462.177)  (22.262623)
16.087.482 27811.308
(28147483} (1.568.302)
2878122 (851.027)
42,438 {287.439)

{42 436} {297.434}
TC.734 263.173
28.258 70.734
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BETLAN DOS 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
{En miles de pesos — MS)

1.

2.

INFORMACION GENERAL DE LA SOCIEDAD

Por escritura piblica de fecha 24 de octubre de 2012, los socios de Inversiones Betlan Ltda.
acuerdan dividir la sociedad disminuyendo su patrimonio entre si y la nueva sociedad de
responsabilidad limitada que se crea, Inversiones Betlan Dos Ltda. La division se realizé
sobre la base de los valores de balance cerrade 2l 30 de septiembre de 2012, siende el
principal active de Inversiones Betlan Dos Litda. la inversidon en Axxdos S.A., la cual es
traspasada desde la socledad origen en su totalidad como parte de los activos netos que se
traspasan a la sociedad gue nace producto de esta division.

Con fecha 23 de noviembre de 2012, los socios de Inversiones Betlan Dos Ltda., acuerdan
modificar [a mencionada Sociedad, transformandolz en sociedad andnima cerrada.

El objeto social es efectuar inversiones en toda clase de bienes muebles e inmuebles,
corperales e incorporales, en valores maobiliarios v efectos de comercio, administrarlos e
invertir sus frutos; la inversion en toda clase de bienes muebles, activos, bonos, cuotas,
derechos reales y personzles, privilegios, patentes, marcas, licencias, sociedades, derechos
en sociedades y concesiones de cuzalguier naturaleza; podrd participar come socia ©
accionista de otras sociedades cualesquiera sea su naturaleza juridicz o giro.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de
Velores y Seguros bajo el N° 1.117. Presenta su domicilio legal en Avda. Isidora Goyenechaa
2800 Piso 50 Las Condes — Santiago.

Su matriz y controlador dltimoe es Bethia S.A.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES

2.1 Bases de preparacion - Los presentes estados financieros consolidados, para los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido preparados de acuerdo con Normas
e Instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS”), las cuales,
excepto por lo dispuesto por su Oficio Circular N° 836 de fecha 26 de septiembre de 2014,
segin se detalla en el parrafo siguiente, son consistentes con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera {NIIF} emitidas por el International Accounting Standards Board.

(W)

[



Con fecha 26 de septiembre de 2014 se promulgd la Ley 20.780, publicada e 29 de
septiembre de 2014, Is cual introduce modificaciones &l sistema tributario en Chile en lo
referente al impuesto a la renta, entre otras materias. En relacién con dicha Ley, el 17 de
octubre de 2014 la SVS emitid el Oficio Circular N° 856, en el cual dispuso que [z actualizacién
de los actives y pasivos por impuestos a la renta diferidos que se producen como efecto
directo del incremente en la tasa de impuestos de primera categoria introaducido por la Ley
20.780 (Reforma Tributaria) se realizaran contra patrimonio y no como indica la NIC 12.

Los estados financieros consolidados se han preparado bajo el criterio del costo histérico,
aunque modificado por Iz valoracion a valor justo de ciertos instrumentos financieros.

la preparacién de los estados financieros consolidados conforme a lo descrito
precedentements, requiere el use de clertas estimaciones contables criticas. También exige
a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables
de la Sociedad. En la Nota 5, se revelan las dreas que implican un mavor grado de juicio o
complejidad o las areas donde kas hipdtesis v estimaciones son significativas para los estados
financieros.

Con el obieto de facilitar la comparacién, se han realizedo algunas reclasificaciones menores
a los estados financieros consolidados correspondiantes gl ejercicio anterior.

Las presentes estados financiercs conscolidados han sido aprobados por su Directoric en
sesidn celebrada con fecha 30 de marzo de 20158,

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por ke Sociedad.

2.2 Bases de consolidacién
2.2.1.- Subsidiarias o filiales.

Subsidiarias o filizles son todas las entidades (incluidas las entidades de
cometide especial)} sobre las que Betlan Dos S.A. tiene g capacidad para
ejercer control, capacidad que se manifiesta cuando la Sociedad conforme a
lo definido por la NIIF 10, tiene poder para dirigir las peliticas financieras y de
explotacién de una entidad con el fin de cbtener beneficios de sus
actividades, el que generaimente viene acompafiado de una participacion
superior 2 lz mitad de los dereches de voto. A Iz hora de evaluar s la
Sociedad controla otra entidad, se considera Fa existencia y el efecto de los
derechos potenciales de voto que sean actuzlmente ejercibles o
convertibles. Las subsidiarias se consolidan & partir de la fecha en que se
transfiere el control y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa
el mismo.
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Se eliminan las transacciones intercompafiias, los saldos y las ganancias no
realizadas por transacciones entre entidades relacionadas. Las pérdidas no
realizadas también se eliminan, a menos gue e transaccién proporcione
evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido. Cuando es
necesario, para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por e}
Grupo, se medifican las politicas contables de ias subsidiarias.

2.2.2.- Transacciones e interés minoritario.

Betlan Dos S.A. aplica Iz politica de tratar las transacciones con el interés
minoritario como si fueran transacciones con accionistas. En el caso de
adquisiciones de interés minoritario, la diferencia entre cualquier
retribucion pagada y la correspondiente participacién en el valor en libros
de los activos netos adquiridos de la subsidiaria se reconoce en el
patrimonio. Llas ganancias y pérdidas por bajas a favor del interés
minoritario, mientras se mantenga el control, también se reconocen en el
patrimonio.

2.3.- Entidades subsidiarias o filiales -

2.3.1- Entidedes de consolidacién directa.

La sociedad inversiones HS SpA creada el 10 de julic de 2013, sobre Iz cua!
se mantiene un 100% de participacidn, se encuentra incluida en lz
consolidacién al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

2.4.- Periodo contable ~ Los estados financieros consolidados cubren los efercicics

comprendidos entre el 01 de enero v el 31 de diciembre de 2015 y 2014,

2.5.- Transaccicnes en moneda extranjera

a}

Moneda de presentacion y meneda funcional — Los estados financieros consolidados
han side preparados en pesos chilenos, que corresponde a la moneda funcional yde
presentacion de Betlan Dos S.A. v fillal. Los registros contables son mantenidos en
pesos chilenos.

Transacciones y saldos — Las transacciones en moneda local y extranjera, distintos
de [a moneda funcionzl, se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de
cambio de la fecha de transaccién. Las pérdidas y ganancias en moneda extraniera
que resultan de la iquidacion de estas transacciones y de la conversién a los tipos
de cambio de cierre de los activos v pasivos monetarios denominados en monedas
distintas a la moneda funcional, se reconocen en el estado de resultados.
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Asimismo, la conversién de los saldos a cobrar o a pagar al cierre de cada afio, en
moneda distinta de la moneda funcional en la que estan denominados los estados
financieros, se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de valoracion
producidas se registran como resultado del afic en la cuenta diferencias de cambio.

2.6.- Bases de conversidn - Los activos y pasivos monetarios en ddélares estadounidenses,
han sido traducidos a pesos chilenos a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre
de los estados financieros conscolidados, de acuerdo al siguiente detalle:

31.12.2015 31122014
$ ¥

Ddlar estadounidense 710,16 608,75

Entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de 2015 y 2014, no se registraron activos o
pasivos monetarios en moneda distinta a la funcional, el peso chileno.

2.7.- Efectivo y equivalente al efectivo - Este concepto incluye el efectivo en caja, efectivo
en Banco, los depdsitos a plazo en instituciones financieras y otras inversiones a corto
plazo de aita liquidez y bajo riesgo de pérdida de valor.

2.8,- Instrumentaos financieros - La Sociedad clasifica sus instrumentos financieros segin lo
dispuesto en NIIF 9 esto es:

iy A valor razonable con cambios en resultados
il} A costo emortizado.

La Administracidén determina la clasificacidn de sus activos financieros en el momento
de reconocimiento inicial.

i} Instrumentos financieros a valor razonakle con cambios en resultados: Los
instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados son zctivos
financieros adquiridos con el objeto de obtener beneficios de corto plazo, de las
variaciones que experimenten sus precios o con las diferencias existentes entre sus
precios de compra vy venta.

Dentra de esta agrupacidn se encuentran titulos de renta fija y renta variable. Estos
instrumentos se valorizan a su “valor razonable” a la fecha de cada cierre de estados
financieros, en donde las utilidades y las pérdidas procedentes de las variaciones en
el valor razonable se registran en el estados de resultados de cada ejercicio.
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Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada, el
monto por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, en
condicicnes de independencia mutua vy debidamente informadas, que actuasen libre
y prudentemente. La referencia mas objetive y habitueal del valor razonable de un
instrumento financiero seré el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo {“precio de cotizacidn” o “precio de mercado”). Si este precio
de mercado no pudiese ser estimado de manera objstiva y confizble para un
determinado instrumento financiero, se recurrira para estimar su valor razonable al
establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos ¢ al valor actual
descontado de todos los flujos de caja futuros {cobros o pagos), aplicando un tipo de
interés de mercado de instrumentos financieros similares (mismo plazo, moneds, tipe
de tasa de interés y misma calificacion de riesgo eguivalente}.

Por otra parte, la clasificacidn actual de los activos financieros de la Sociedad
{acciones) en el activo corriente obedece a gque existe la intencidén de Iz
Administracién de liguidar su actual posicion en acciones antes de 12 meses.

it} Activos financieros a costo amortizado: Los instrumentos financieros a costo
amortizado son activos financieros originados por cperaciones de ke Sociedad 2
cambio de propordionar financlamiento de efectivo o servicios directamente a un
deudor, con pagos fijos o determinables, valorizados al inicio a su costo amortizado
mas los costos de transaccidén que sean directamente atribuibles 2 la adquisicién del
activo financlero. Se incluye en este rubro las inversiones al vencimiento. Los
prastamos y cuentas por cobrar se valorizardn a su “costo amortizado” reconeciendo
en resultados los intereses devengados en funcién de su tasa. Por costo amortizado
se entenders el costo inicial menos los cobros de capital.

2.9 Préstamos que devengan intereses y otros pasivos financieros- los pasivos
financieros se reconocen, inicialmente, por su valor justo, netos de los costos en que
se haya incurrido en la transaccién. Posteriorments, los pasives financieros se
valorizan por su costo amortizade; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(netos de los costos necesarios para su obtencidn) v el valor de reembolso, se
reconoce en el estade de resultades consolidado durante la vide de la deuds de
acuerdo con el métode de tasa de interés efectiva.

Los pasivos finanderos se clasifican en el pasive corriente v pasivo no corriente sobre
la base del vencimiento contractual del capital nominal.

2.10 Impuasto a la renta y diferidos - El impuesto a la renta se contabiliza sobre la base de
la renta liquida imponible determinada de acuerdo con las normas establecidas en la
Ley de Impuesto a la Renta.



Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos gque
crean diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos se registran
de acuerdo con las normas establecidas en fa NIC 12 "Impuesto & las ganancias”.

Las diferencias entre el valor contable de los actives v pasivos v su base fiscal generan
los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasive que se calculan utilizando las
tases fiscales que se espera estén en vigencia cuando los activos ¥ pasivos se realicen.

Los activos por impuestos diferidos se reconocan Unicamente cuando se espera
disponer de utilidades tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones
por diferencias tempaorarias.

2.11.- Reconocimiento de ingresos — Los ingresos provenientes de la venta de instrumentas
financleros se reconccen en resultado cuando se ha traspasado el dominio sobre
€stos y por lo tanto todos sus riesgos v beneficios.

Los ingresos por dividendos ¢ rentzbilidad de los instrumentos financieros se
reconocen en resultado cuando se ha establecido el derecho del Accionista/
Inversionista de recibir ]l pago o cuando se devenga, respectivamente.

2.12.- Capital emitido - Las accicnes ordinzrias se clasifican como patrimeonic neto. Los
costos incrementales directemente atribuibles 2 la emisidn de nuevas acciones u
opcicnes se presentan en el patrimonio neto como una deduccidn de los ingreses
obtenidos.

2.13.- Distribucién de dividendos - El dividendo a cuenta de los resultados de Betlan Dos
S.A. es propuesto por el Directorie v aprobade por la Junta de Accienistas y se
presenta disminuyende el patrimonio neto.

La Sociedad provisiona en cada clerre los dividendes minimoes obligatorios
correspondientes al 30% de la utilidad liguida distribuible.

2.14.- Estado de flujos de efectivo -~ Para efectos de preparacidn de! Estade de flujos de
efectivo, se han definido las siguientes consideraciones:

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios, asi como otras actividades gue no puedan ser calificadas como
de inversidn o financiacion.

Actividades de inversidn: son las actividades relacionadas con la adguisicidn,
enajenacién o disposicién de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en
el efectivo y sus equivalentes.



Actividades de financiamiento: son las actividades que producen variaciones en la
compasicion del patrimonio neto y de los pasives de carécter financiero.

2.15.- Medic ambiente - En el caso de existir pashvos ambientales se registran sobre la base
de la interpretacion actual de leyes y reglamentos ambientales, siempre gque sea
probable que una obligacidn actual surje v el importe de diche obligacién se pueda
calcular de forma fiable.

2.16.- Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF {CINIIF)

a} Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias per primera vez para los ejercicios
financieros iniciades el 1 de enero de 2015,

Enmiendas y mejoras

Enmienda a NIC 19 “Beneficios a los empleados”, en relacidn a planes de beneficio definidos —
Publicada en noviembre 2013. £sta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o
terceras partes en los planes de beneficios definidos. El objetivo de las modificaciones es simplificar
fz contabilidad de las contribuciones que son independientes del niimero de afios de servicic de los
empleados, por ejemplo, contribuciones de los empleados que se calculan de acuerds con un
porcantaje fijo del salario.

Meioras a las Normas Internacionales de informacidn Financiera (2012}
Emitidas en diclembre de 2013,

NilF 2 “Pagos basados en acciones” — Clarifica las definicidn de “Condiciones para fa consolidacién {o
irrevocabilidad) de la concesién” y “Condiciones de mercado” y se definen separadamente las
“Condiciones de rendimiente” y “Condiciones de servicio”. Esta enmienda deberd ser aplicada
prospectivamente para las transacciones con pagos basados en accicnes para las cuales la fecha de
concesién sea el 1 de julio de 2014 ¢ posterior. Su adopcién anticipada estad permitida.

NUF 3, "Combinaciones de negocios” - Se modifica [a norma parz aclarar que le ohligacién de pagar
una contraprestacion contingsnte que cumple con la definicidn de instrumento financiero se clasifica
como pasivo financiero 0 como patrimonio, sobre la base de las definiciones de Iz NIC 32, v que todz
contraprestacién contingente no participativa [non equity), tanto financiera como no finandiers, se
mide por su valor razonable en cada fecha de presentacidn, con los camhios en el valor razonable
reconocidos en resultados. Consecuentemente, también se hacen cambios ala NIIF G, laNIC 37 v le
NiC 39. La modificacidn es eplicable prospectivamente para las combinaciones de negocios cuya fecha
de adquisicidn es el 1 de julic de 2014 o posterior. Su adopcidn anticipada estd permitida siempre v
cuando se apliqguen también anticipadamente las enmiendas a la MIIF 9 v NIC 37 emitidas también
como parte del plan de mejoras 2012.



NHF 8 “Segmentos de operacién” - La norma se modifica para incluir el requisite de revelacién de los
juicios hechos por la administracidén en la agregacion de los segmentos operativos. Lla norma se
medificé adicionalmente para requerir una conciliacidn de los activos dal segmento con los activos de
fa entidad, cuando se reportan los activos por segmento. Su adopcion anticipada estd permitida

NilF 13 "Medicion del valor razonable” - £l 1ASE ha modificedo 2 base de las conclusiones de la NIIF
13 para aclarar que no se elimina [a capacided de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto
plazo a los importes nominales si el efecte da no actualizar ne es significativo.

NIC 186, "Propiedad, planta y equipo”, y NIC 38, "Activos intangibles® - Ambas normas se modifican
para aclarar cémo se trata el valor bruto en libros v la depreciacidn acumulada cuando la entidad
utiliza el modelo de revaluacion. Su adopcion anticipada esté permitida.

NIC 24, "Informacion a revelar sobre partes relacionadas” - Le norma se modifica parz incluir, como
entidad vinculada, una entidad que presta servicios de personal clave de direccidn a la entidad que
informa © a la matriz de [2 entidad que informa (“la entidad gestora”}. Su adopcidn anticipada esté
permitida.

Meioras a las Normas nternacionales de informacisn Financiera {2023}
Emitidas en diciembre de 2013,

NIIF 1 “Adepcién por primera vez de las Normas Internacionales de Infermacién Financiera” - Clarifica
que cuando una nueva versién de una norma adn no es de aplicacidn obligatoriz, pero esté disponible
para la adopcidn anticipada, un adoptante de IFRS por primera vez, puede optar por aplicar la versidn
antigua o la version nueva de la norma, siempre y cuando aplique la misma norma en todos los
pericdos presentados.

Enmiendas y mejoras

NIIF 3 “Combinaciones de negocios” - Se modifica la norma para aclarar gue la NIIF 3 no es aplicable
a la contabilizacion de la formacién de un acuerdo conjunto baio NIIF11. La enmienda también aclara
que sdlo s2 aplica Iz exencidn del alcance en los estados finandieros del propio acuerdo conjunto.

NIF 13 “Medicién del valor razonable” - Se aclara gque e excepcidn de cartera en la NIIF 13, gue
permite a una entidad medir el valer razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su
importe neto, aplica a todos los contratos {incluyendo contratos no financieros} dentro del alcance de
NIC 3% o NIiF 9. Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del
primer perfode anual en que se apligue la NIIF 13.

NIC 40 “Propiedades de Inversién” - Se modifica la norma para aclarar que la NIC 40 y la NIIF 3 no son
mutuamente exciuyentes. Al prepararse lz informacién financiera, tiene gue considerarse la guia de
aplicacién de NIIF 3 para determinar si la adquisicién de una propiedad de inversién es o no una
combinacion de negocios. Es posible aplicar esta enmienda a adquisiciones individuales de propiadad
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de inversidn antes de |a fecha obligatoria, sy sélo si la informacién necesaria para aplicar la enmiends

esta disponible.

ta adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto

significativo en los estados financieros consalidados de la Sociedad.

b) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para los ejercicios financieros
iniciados el 1 de enero de 2015, para las cuales no se ha efectuado adepcidn anticipada.

MNormas e interpretacionss

Obligatoria para
ejercicios iniciados
a partir de

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” ~ Publicada en
mayo 2014. Establece los principios que una entidad debe aplicar para la
presentacidén de infermacidn Otil 2 los usuarios de los estados financieros en
relacidn a la naturaleza, mento, eportunided e incertidumbre de losingresos
v los fluios de efectivo procedentes de los contrates con los clientes. Para
elio el principio basico es que una entidad reconocerd los ingresos que
representen [a transferencia de bienes o servicics prometidos a los clientes
en un monto gue refleje la contraprestacion 2 la cuzl la entidad espera tener
derecho a cambio de esos bienes o servicios. Su aplicacién reemplaza 2 la
NiC 11 Contratos de Construccidn; NIC 18 ingresos ordinarios; CINIF 13
Programas de fidelizacidn de clientes; CINIIF 15 Acuerdos pars la
construccién de bienes inmuebles; CINIF 18 Transferencias de activos
procedentes de clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de
Publicidad. Se permite su aplicacién anticipada.

MIIF 14 “Cuentas regulatorias diferidas” — Publicada en enero 2014, Norma
provisional schre la contabilizacion de determinados saldes que surgen de
tas actividades de tarifa regulada {“cuentas regulatorias diferides”). Esta
norma es aplicable solamente a las entidades que aplican la NIIF 1 como
adoptantes por primera vez de las NIIE.

NIF 16 “Arrendamientos” — Piiblica en enero de 2016 establece ¢l principio
para €| reconocimiente, medicién, presentacidén vy revelacidn de
arrendamientos. E! objetivo es asegurar gque los arrendatarios vy
arrendaderes proporcionan relevants la informacion de una forma que
represente fielmente las transacciones. Esta informacion da una base para
los usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto que los
arrendamientos tienen en la situacidn financiera, e} rendimiento financiero
y los flujos de efectivo de la entidad,

¢1/01/2018

01/01/2016

01/01/2018
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NIF 16 es efectiva para pericdos anuales que comienzan en o después del 1
de enerc 2018, su aplicacién anticipada esté permitida para las entidades
que aplican las NIIF 15 o antes de |a fecha de la aplicacién inicial de la NiiF
16.

NIIF 16 sustituye a la NIC 17 actual e introduce un dnice modelo de
contabilidad arrendatario y requiere un arrendatario reconocer los activos ¥
pasivos de todos los contratos de arrendamiento con un plazc de mas de 12
meses, a menos que el activo subyacente es de bajo valor.

Enmiendas y mejoras

Obligatoria para
gjercicios
iniciados a partir
de

Enmienda a NiF 11 “Acuerdos conjuntos”, sobre adquisicién de una
participacién en una operacidn conjuntea — Publicads en mayo 2014. Esta
enmienda incorpora a la norma una guia en relacidn a cémo contabilizar la
adquisicién de una participacién en una operacidn conjunta gue constituye
un negocio, especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales
adquisiciones.

Enmienda a NIC 16 “Propiedad, planta Y equipo” y NIC 38 “Activos
intangibles”, sobre depreciacidn y amortizacién — Publicads en mayo 2014,
Clarifica que el uso de métodos de amortizacidn de activos basados en los
ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad
que incluye el use de los activos generalmente refleja otros factores distintos
al consumo de los beneficios econdmicos que tiene incorporados el activo.
Asimismo se clarifica que los ingresos son en general una base inapropiada
para medir el consumo de los beneficios econdmicos que estan incorporados
en activo intangible.

Enmiendaa NIC 16 “Propiedad, plonta y equino” y NIC 41 “Agricuftura”, sobre
plantas portadoras — Publicada en junic 2014. Esta enmienda modifica la
informacién financiera en relacién a las “plantas portadoras”, como vides,
arboles de caucho y palma de aceite. La enmienda define el concepto de
“planta portadora” y establece que las mismas deben contabilizarse como
propiedad, planta y equipo, ya que se entiende que su funcionamiento es
similer al de fabricacién. En consecuencia, se incluyen dentro del alcance de
la NIC 16, en lugar de la NIC 41. Los productos que crecen en las plantas
poriadoras se mantendrd dentro del alcance de la NIC 41. Su aplicacion
anticipada es permitida.

Enmienda & NIC 27 "Estados financieros separados”, sohre 2] método de
participacion - Publicada en agoste 2014. Esta modificacién permite z las

01/01/2016

01/01/2016

01/01/2015

01/01/2016
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entidades utilizar el método de la participacién en =l reconocimiento de Jas
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus estados
financieros separados. Su aplicacién anticipada es permitida.

Enmiendas y mejoras

Obligatoria para
ejercicios
iniciados a partir
de

Enmienda a NIIF 10 “Estados Finoncieros Consolidados” y NIC 28 “inversiones
en asociadas y negocios conjuntos”. Publicada en septiembre 2014. Esta
modificacion abarda una inconsistencia entre los requerimientos de [z NiIF
10 y los de la NIC 28 en el tratamiento de la venta o la aportacién de bienes
entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. La principal consecuencia
de las enmiendas es que se reconcce una gananciz o pérdida completa
cuando la transaccién involucra un negocio {se encuentre en una filial o no)
Yy una ganancia o perdida parcial cuando Iz transaccidn involucra activos que
no constituyen un negocio, incluso si estos activos estén en una subsidiaria,

Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros Consofidados”™ v MIC 28 “Inversiones
en gsociadaos ¥ negocios conjuntos”. Publicada en diciembre 2014, La
enmienda clarifica sobre la aplicacidn de la excepcidn de consolidacién para
entidades de inversién y sus subsidiarias. La enmienda a NIIF 10 clarifica
sobre la excepcién de consolidacién que esté disponible para entidades en
estructuras de grupo que incluyen entidades de inversidn. La enmienda a NIC
28 permite, 2 una entidad que no s una entidad de inversién, perc tiene una
participacidén en una asociada ¢ negocio conjunto que es una entidad de
Inversion, una opcién de politica contable en la aplicacién del método de la
participacidn. La entidad puede optar por mantener la medicidn del valor
razonable aplicado per la asociadz o negocio conjunto que es una entidad de
inversicn, o en su jugar, realizar una consolidacidn a nivel de la entidad de
inversién (asociada o negocic conjunto). La aplicacién anticipada es
permitida.

Enmienda a NIC I “Presentacion de Estados Financieros”. Publicada en
diciembre 2014, La enmienda clarifica la guia de aplicacién de la NIC 1 sohre
materialidad y agregacién, presentacién de subtotales, estructura de los
estados financieros y divulgacién de las politicas contables. Las
modificaciones forman parte de la Iniciativa sobre Divulgaciones del 1ASB, Se
permite su adopcidn anticipada,

01/01/2016

01/01/2016

01/01/2016

42



Mejoras a fas Normas Internacionales de Informacidn Einanciera (2014}
Emitidas en septiembre de 2014.

MIIF 5, "Activos no corrientes mantenidos para io venta y operociones
interrumpidas”. La enmienda aclara que, cuando un activo {0 grupo para
disposicion) se reclasifica de “mantenidos para la venta "a" mantenidos
para su distribucidn ", o viceversa, esto no constituye una modificacién de
un plan de venta o distribucién, vy no tiene gue ser contabilizado como tal.
Esto significa que el activo {0 grupo para disposicién) no necesita ser
reinstalado en los estados financieros como si nunca hubiera sido
clasificado como "mantenidos parza la venta” o "mantenidos para distribuir
', simplemente porque las condiciones de disposicién han cambiado. La
enmienda también rectifica una omisidn en la norma explicando que la guia
sobre los cambios en un plan de venta se debe aplicar 2 un activo (0 grupo
para disposicidn} que deja de estar mantenide para la distribucién, pero que
no se reclasifica como "mantenide para la venta”

Enmiendas y mejoras

01/01/2016

Obligatoria para
ejercicios
iniciados a partir
de

NIIF 7 "instrumentos financieros: Informacién a revelar”. Hay dos
modificaciones de le NUF 7. {1} Contratcs de servicio: Si una entidad
transfiere un activo financiero a un tercero en condiciones que permiten
gue el cedente de bajz el activo, la NIIF 7 requiere ia revelacién de cuzlguier
tipo de implicacidon continuada que la entidad atin pueda terner en los
activos transferidos. NIF 7 proporciona crientacién sobre lo que se
entiende por implicacién continuada en este contexto. La enmienda es
prospectiva con la opcidén de aplicarla de forma retroactiva. Esto afecta
también a NIF 1 para dar l2 misma opcidn a quienes aplican NIF por
primera ver. {2) Estados financieros interinos:
La enmienda aclara que Iz divuigacion adicional requerida por las
modificaciones de la NIIF 7, "Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros” ne se requiere especificamente para todos los periodos
intermedios, 2 menos que sea requerido por la NIC 34. La modificacién es
retroactiva

MIC 19, "Beneficios o los empleados” - Lz enmienda aclara que, para
determinar la tasa de descuento para las obligaciones por beneficios post-
empleo, lo importante es la moneda en que estén denominados los pasivos,
y no el pais donde se generan. La evaluacién de si existe un mercado amplio
de bonos corporativos de alta calidad se basa en los bonos corporativos en
esa moneda, no en bonos corporativos en un pais en particular. Del mismo
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modo, donde no existe un mercado amplic de bonos corporativos de alta
calidad en esa moneda, se deben utilizar los bonos del gobiernc en la
moneda correspondiente. La modificacién es retroactiva pero limitada al
comienzo del primer periodo presentado.

NIC 34, “Informacién financiera intermedia” - La enmienda aclara qué se
entiende por la referencia en la norma a "informacién divulgada en otra
parte de la informacidn financiera intermedia”. Lz nueva enmienda
modifica la NIC 34 para requerir una referencia ¢ruzada de los estados
financieros intermedics a ta ubicacidn de esa informacidn. La modificasién
es retroactiva.

ta Administracion de la Sociedad estima que la adopcidn de les normas, interpretaciones v
enmiendas antes descritas, no tendré un impacto significative en los estados financieros
consolidados de la Sociedad en el periodo de su primera aplicacidn.

¢} Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, nc vigentes para los ejercicios
financieros iniciados al 1 de enero de 2015, para los cuales se ha efectuado adopeion
anticipada.

Otligateria para
MNormas e interpretaciones ejercicios iniciados
a partir de

MNUF 8 “Instrumentos Financieros”- Publicada en julic 2014. El 1ASBE ha 01/01/2018
publicado la version completa de la NIIF ©, que sustituye ia gula de aplicacidn

de la NIC 39. Esta versidn final incluve requisitos relatives a la clasificacién y

medicién de activos y pasivos financieros v un modelo de pérdidas

crediticias esperadas que reemplaza el actual modelo de deterioro de

pérdide incurrida. La parte relativa a contabilidad de cobertura que forma

parte de este versién final de NIIF 9 habia sido ya publicada en noviembre

2013. Su adopcion anticipada es permitida.

3 RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es responsabifidad de la
Administracién de Betlan Dos S.A.
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4 GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La naturaleza del negocio de la Scciedad y filial y su estructura financiera representan riesgos muy
acotados, en que la gestion que puede hacer su Administracion sobre estos es bastante limitada,
ya que el principal riesgo al que estd expuesta es gestionade directamente por la Administracidn
de Latam Airlines Group S.A.

a.

—

Riesgo de mercade — Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Sociedad v filial
estén expuestas indirectamente z los riesgos de mercado, tales como:

Riesgo de precio bursitil de las acciones

Al 31 de diciembre de 2015 ¢l 76% del activo de Betlan Dos S.A. y filial, estd compuesto
principalmente por la inversidn en acciones de Latam Airlines Group S.A. (LAN)
{87,56% al 31 de diciembre de 2014), la cual se registra a su valor de mercado (precio
bursatil} por lo que las fluctuaciones de su valor dependen en gran parte de la gestion
de dicha compafiia.

El valor de mercado de estas acciones depende de las expectativas generales que
prevalezcan en los diversos mercados accionarios y de fundamentos propios de esta
industria, que afectan especificamente las expectativas sobre la industria aérea.

Estos son riesgos asumidos por la Sociedad vy filial, en tonocimiente de que aquellos
que son propios de la industria son adecuadamente gestionados por |z edministracién
de Latam Airlines Group S.A.

Andlisis de sensibilidad - Al 31 de diclembre de 2015, la Sociedad y su filial presenta
como principal activo las acciones de LATAM Airlines Group S.A. {LAN), por un valor
total de M$ 55.432.578 (MS$ 105.214.364 al 31 de diciembre de 2014),
cotrespondientes a 14.894.024 acciones de dicha Sociedad, de las cuales &) 100%
pertenecen a su filial inversiones HS SpA (14.894.024 acciones al 31 de diciembre de
2014). Estas representan un 76% del total de actives a esa fecha {87,56% al 31 de
diciembre de 2014). § la variacién del valor bursétil de la accién de LAN fuera de un
aumento o disminucién del 10%, se estima que el efecto en el resultado del periodo
del Grupo seria de ganancia o pérdida de MS 5.543.258, respectivamente,

Riesgo de tipo de cambic
Tanto el endeudamiente como las inversiones en fondos mutuos que actualmente

posee la Seociedad v su filial son en pesos chilenos; por lo tanto no se encuentra
expuesta a las variaciones del tipo de cambio.
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Riesgo de tasa de interés

Riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo: La variacién en tasas de interds
depende fuertemente del estedo de Iz economia mundial. Un mejoramiento en las
perspectivas econdmicas de largo plazo mueven las tasas de largo plazo hacia el alza,
mientras gue una cafda provoca un descenso por efectos del mercado. De igual
manera, la intervencion gubernamental puede influir en las tasas de referencia de

forma de provocar los cambios deseados en la economia del pais. La incertidumbre -

existente de cdmo se comportaré el mercadoy los gobiernos, v porende cémo variara
la tasa de interés, hace que exista un riesgo asociado a la deuda de la Saciedad sujeta
a interés variable y 2 las inversiones que mantenga.

El riesgo de las tasas de interés en la deuda equivale al riesgo de los flujos de efectiva
futuros de los instrumentos financieros debido a la fluctuacin de las tasas de interés
en les mercados. Actualmente la sociedad v su filial no mantienen endeudamiento
financiero, por lo que no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés.

Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Sociedad no
posea fondos para pagar sus ohligaciones.

Si bien los ingresos y su caja dependen principalmente de los dividendos que
distribuya Latam Alrlines Group S.A., la empresa se financia casi en un 10G% con
recursos propios, dado que los egresos anuales no son significativos. Por lo tanto, el
riesgo asociado a una eventual falta de liquidez de la Sociedad no liegaria 2 ser
significativo toda vez que la sociedad forma parte de un sélido grupo financiero, mas
aln si se considera que su principal activo, las acciones de Latam Airlines Group,
tienen una alta liquidez en el mercado burséatil.

Al 31 de diclembre de 2015, la Sociedad mantenia obligaciones relacionadas a
obligaciones con bancos.

Obligaciones bancarias por vencimiento, al 31 de diciembre de 2014 {no
descontados):

mencsde masdeS0dias masdeunc misdetresa
tasa nomingl lasa efective S0 dias  hastaunafe  atres afies cinco afos Total

Insttucicn Rut aereeder % % [£5 AR NS NS LS

Banca Censorcio 58.500.410-0

2218 £21% 64,580 185158 E18.055 £.825.865 £.£03.5858
Bancc Caonscreic 5 500.410-0 2.21% S521% 148,820 421,572 1188720 13,486,381 18.280.104

Z14.010 SEE.T 1.716.775 18.2308.248 21.383.782

Las cuentas por pagar a relacionadas, se estiman que seran liguidadas dentro del
plazo de 1 a dos afios.
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iv. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple
sus obligaciones con la Sociedad y/o su filial, bajo un determinade contrato o
instrumento financiero, derivando en una pérdida en el valor de mercado de un
instrumento financiere (sélo activos fin ancieros, no pasivos).

Con el fin de disminuir el riesgo de contraparte, y que el riesgo asumido sea conocido
y administrado por la Sociedad y su filial, se diversifican las inversiones de
instrumentos financieros con distintas instituciones. De esta manera, la Sociedad
evalda la celidad crediticia de cada contraparte y los niveles de inversion, basada en
(i} su clasificacion de riesgo (i} el tamafio del patrimonio de la contraparte, y {iii} fija
Emites de inversidn de acuerdo al nivel de liquidez de la Sodiedad y su filial. De
acuerdo a estos tres pardmetros, la Sociedad vy su filial optan por €] parémetro mas
restrictivo de los tres anteriores y en base a éste establece limites a las operaciones
con cada contraparte. invierte sdlo en instituciones financieras que presentan un alto
patrimonio de mercado y una calidad crediticia local superior. La Sociedad no
considera necesaric mantener garanties para mitigar esta exposicién. Las
colocaciones financieras mantenidas por la sociedad y su filial se concentran en
instrumentos de renta fija v por tanto la exposicién de la compafiiz es la més
conservadera posible. La Sociedad v su filial no esta afecta g este tipo de riesgo, dado
que son sociedades de inversién y no tiene clientes v los montos mantenidos en
bancos en inversiones en fondos mutuos son menores y en bancos de primera linea.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de incertidumbre de
estimaciones a le fecha del estado de situacién financiera consolidado, gue tienen un riesgo
significativo de causar un ajuste material en los valores libros de activos v pasivos, se
discuten a continuacion:

Impuestos diferidos: Se reconocen actives o pasivos por impuestos diferidos peor las
diferencias imponibles de carécter temporal entre la base financiera y tributaria de sus
instrumentos financiercs acciones.

Valor justo de activos y pasivos: En ciertos casos las NIIE requieren gue activos y pasivos
sean registrados a su valor justo. Valor justo es el monto 2! cual un activo puede ser
comprado o vendido o el monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liguidade an una
transaccion actual entre partes debidamente informadas en condiciones de independenciz
mutua, distinta de una liquidacién forzosa. Las bases para la medicién de activos ¥ pasivos
a su valor justo son los precios vigentes en mercados activos. En su ausencla, la Sociedad
estima dichos valores basada en la mejor informacidn disponible, incluyendo e uso de
modelos u otras técnicas de valuacion.
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De acuerdo a ka NIIF 13, se han determinado valores justos para las inversiones en acciones,
fas cuales han sido determinadas de acuerdo al Nivel 1 de jerarguia del valor razonable.

OPERACION POR SEGMENTO

El negocio basico de la Sociedad y su filial es realizar inversiones en instrumentos
financiercs, principalmente en acciones con cotizacién bursétil. Para efectos de lz
aplicacidon de la NIF 8, no existe segmentacién operativa. Los ingresos de explotacidn
corresponden en su totalidad al negocio béasico de la Socledad vy su filial.
Consecuentemente, es posible identificar un Unico segmento de operacién.

Dada la definicion de un sdlo segmento de operacién para la Scciedad v su filial, la
informacién a incorporar a los Estados Financieros Consolidados corresponde a aquellas
revelaciones entregadas en €l presente informe.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

31.422015 31.12.2014
M3 M3
Banco 9.832 21.235
Fondos mutucs 18.466 49 499
Total 28298 70734

Los fondos mutuoes corresponden a fondes de renta fija en pesos, los cuales se encuentran
registrados al valor de la cuota respective a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros consolidados y corresponden a instrumentos de facil liquidacidn.

El saldo de efectivo v equivalente al efectivo se encuentra integramente denominado en
pesas chilenos.
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8

INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS

a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas:

a.l Cuentas por cobrar & entidades relacionadas — La Sociedad registra las
siguientes cuentas & entidades relacionadas, no corrientes al 31 de diciembre

de 2015 y 2014.

Nawraleza de [a Origendela 31122015 31.122014
Socledad relacién fransaccién MS MS
Bettam S A Matriz Oltima comgn Interases por cobrar 76839 53.154
Axdon 5.4, Mairiz Gittma comdn Préstamo 14.008 2866 11554.100
Cuentas por cobrar entidades relacionadas, no corientes 14.086.105 12.007.254

Estas cperaciones no estan sujetas a plazos, intereses ni reajustes.

a.2  Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes — £l detalle al clerre de

cada ejercicio es el siguiente:

Naturaleza de [a origen de la 31.12.2015 31.12.2014
Sociedad refacicn transaccion MS MS
imersiones Betlan Lida. Accionistas comunes Préstamo 7.308.1C0 7.308.1C0
Bethia S.A, Natriz Préstamo 4.802.350 17.177.440
Cuentas por pagar entidades relacicnadas, comientes 12.110.450 24,485 540

Estz operacidén no estd sujeta @ plazos, interesas ni reajustes.
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a.3 Transacciones con entidades relacionadas

El detalle de las principales transacciones con entidades relacionadas son las

siguientes:

Descripcion de la
transaccidn

Aoccdon SA. Cobro de préstame
Préstame otorgado

Bethia S.A Préstamos recibides
Pago de préstames
Intereses

Inv. Betlan Lida.  Préstames recibiics
Pago de préstames

Betfam S.A. Intereses

2015
Montc Efectc en resultado Mento Efecto en resultade

M3 ME MS M3
4602800 - - -
5.658.06¢6 - - -
16.081.6883 - 15.402 582 -
28.147.183 - 1.369.735 -

315.389 315389 267 877 267877
- - 7.508.100 -
. . 200.000 -

23.635 23585 53.154 53.154

b] Accionistas - Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, el Controlador de Betlan Dos S5.A. es
Bethia S.A, Rut N2 78.551.370-1, dusfia directa de 40.890.587.317 accicnes
{40.890.587.321 acdenes al 31 de diclembre de 2014}, representativas de un 69,86% del

total.

Nombre Accionista

Bethia S.A.
QOtros

Total

Participacién

59.86%
0.14%

100.00%
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c) Administracidn y Alta Direccidn - Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Directorio y
Administracién de la Sociedad esté compuesto per [as siguientes personas:

Miembros dej Directorio /Gerencia Rut Cargo
Carlos Alberto Heller Solari 8.717.000-4 Presidente
Alberto Morgan Lavin €.220.258-0 Director

Jaime Cuevas Rodriguez 10.290.120-7 Director

Ramiro Sanchez Tuculet 14742 844-5 Director

Rodrigo Veloso Castiglions 8445 304-3 Director

Ana Soledad Bull Zadiga 9.185.866-6 Gerente General

EnJunta Crdinaria de Accionistas de Betlan Dos S.A. de fecha 29 de abril de 2012 ge eligid
Directorio, ratificando el Directeorio transitorio elegido en Junta Extraordinaria de
Accionistas de fecha 28 de diciembre de 2012.

Los Directores durardn tres aflos en sus cargos y podran ser reclegidos indefinidamente.

d} Remunerzcidn y otras prestzciones — Durante los gjercicies 2015 v 2014 no se han
realizado pagos por ningtin concepto 2 los Directcres de la Sociedad.

- Gastos en Asesoria del Directorio - Los miembros del Directorio no realizaron
asesorias ni efectuaron cobros que representen gastos para la Sociedad.

- Remuneracion de los miembros de la 2la direccién que no son Directores - No
existen remuneraciones devengadas por este concepto.

- Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones - No existen cuentas por
cobrar y pagar a Directores y/o Gerencias.

- Otras transacciones - Mo existen otras transacciones con Directores vio
Gerentes.

- Garantias constituidas por la Sociedad a favor de Jos Directores - No se ha
realizado este tipo de operaciones.

- Planes de incentivo a los principales ejecutivos y gerentes - No existen planes
de Incentivo a Directores y/o Gerentes.

- Indemnizaciones pagadas a los principales ejecutivos y gerentes - No existen
indemnizaciones pagadas a Directores y Gerentes.
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- Clausulas de garantia: Directorio y Gerencia de la Compafifa - No se tiene
pactado clausulas de garantiz con sus directores y/o Gerentes.

- Planes de retribucién vinculados a la cotizacién de 1a accidn — No se mantiene
este tipo de operacidn.

S INFORMACION RESUMIDA DE SUBSIDIARIAS
8.1, Inversién en subsidiarias

La inversién en subsidiarias de Betlan Dos S.A. incluida en la consolidacion de los
presentes estados financieros, presenta los siguientes movimientos:

Al 31 de diciembre de 2013:

Resultado Saldo final
Saldo Inidal devengado 31.32.2015
RUT Nombre Sociedad MS - MS MS
763083152 | [inversiones HSSpA | | 95786.674| | (50.088.320)] | 25898354 ]
Totales 95.786.674 | | (50.088.320)] |  45.598354 |
Al 31 de diciembre de 2014
Resultado Satdo final
Saldo tidal devengado 31.12.2014
RUT Nombre Sociedad M$ NS M5
763083152 | [inversionesnsSpA | | 113843.620 | | (18.0s6346) | 95786674 [
Totales 113.843.620 | | (18.056.546)| |  95.786.674 |
9.2, Informacidn resumida de la subsidiaria
Al 31 de diciembre de 2015:
Total Total Resultado
Activos Pasivos devengado
RUT Nombre Sociedad MS MS MS
|76.308315-2 | [Inversiones HS SpA | | 63.639.702| | 23541348 | [ (50.088.320)]
Totales | 69639702 | [ 23821338 | [ (50.088.320)]




ig

Al 31 de diciembre de 2014:

Total Total Resuftado
Activos Pasives devengado
RUT Nombre Socledad S MS M5
76308315-2 | [inversicnes HSSpA | | 117.248135] [ 21461462 | [  (12.056546}]

Totales

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Instrumentoes financieros por categoria

117.248.135 | | 21.461.462 |

| (18.056.946}]

Al 31 de diciembre de 2015 vy 2014, las politicas contables relativas a2 instrumentos
financieros se han aplicado a las categorias que se detallan a continuadién:

31422015

Hective y equivalente al efective

Ques acivas fnanclercs, tormentes
Leudores comersisles y oros cuentas por
cobrar

Quentas por cobrar a enfidades
relacienadas, ne comentes

Cros pasives financiercs, comiente
Cuentzs comerciaies y oras cLemas por
Fagar

Quentas par pagar & amidades
refacionadas, comente

Otros pasives financiares, no comiente
Luentas por pagar 3 entidades
refacionadas, no cermente

Towt

31122014

Eectiva y equivalente al efective

Qres aclives financiercs, cormientes
Deucores comersiales v oros cuentas por
cobrar

Cuentas por cobrar a entdades
refacionadas, no corrientes

Soros pasives financierss, comients
Quentas corerciales y oras cuenios por
jrcrey

Cuentas por pagar o endidades
relacionadas, comients

Quentas por pagar @ entidcades
relacionadas, no ecments

Actives o Pases fingnelerts @ costo
Fréstamos ¥ vaer razonable amortitade
CUEas por con canbics Préstames Ctras cuentas
cebrar resulitade Bancarios por gagar Totas
NS NS i NS M

9822 18458 - - 23.798
- 58526927 - - £5AR25827
75 - - - 78
14086105 - - - 14,056,705
- - - 1478798 {47.87%)
_ - - {2842) {2642}
- . - (I2.110.430) (12110450
(13.037.823) (15537823}
14.085.013 55545383 - 27.158.884) A2442.4712
21238 45435 - - TOT3
105214.384 0E214.264
12.007.254 - - - 12007 254
- - - {51.514% (5154
- - - (24.485.540) (24.405.540)
12.028.489 105 265.563 - (24537059 82758008




11 ACTIVO (PASIVO} POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detzlle de la cuenta a cobrar o pagar por impuesto a la renta es el siguiente:

Activos por impuestos corrientes:

Pages provisionales mensuales
PPUA per recuperar
Impuesto renta

Total activopor impuestes comientes

Pastvos por impuestos corrientes:

Pages provisionales mensuates
Impuesto renta (7

Total pasive per impuestos comentes

31.12.2015 31.1220%4
MS MS
- 105
3.014.353 2901206
{19.421) (25.962)
2.984.932 2.874.349
31.12.2015 31.122014
MS M3
(59 {1.586)
21715 180.913
21.856 179.327

{*} Corresponde a la provisidn de la filizl Inversiones HS SpA.

12 IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

a) Impuesto a la renta reconccido en resultados

Provision impuesto renta
Impuesto renta afic anterior
Castige PPUA

Otros

Gasto par impueste a las ganancias

31.12.2015 31122014

MS MS
(41.1386) (207 875}
{5.375) -
- (89.722)
- (491)
(46.511) {296,088}
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b)  Conciliacién del gasto utilizande la tasa legal con el gasto por impuestos utilizando
la tasa efectiva

31.122015 31122014 31.122015 31122014
ME MS Yo o

{Gastos) utilidad por impuesto utilizando
la tasa legal 11.2563.362 (3.768.918) 22 50 21,00
Efecto por diferencia impuesto

provisicnade aflo actual - 89722 0,00 {0,50)
Efecto poringresos nc imponisles {11.294 498) 3.808.750 {22.58) (21.23)
Efecte impositivo de gastes no imponibles

Efectos por cambio de tasa - S.950 0.c0 {0,063
Ctros efectos impositives (5.375% 158.584 {0.01) {0.88%
Gastos {ufiiidad) porimpuesto utifizando

latasaefectha {(45511) 298.088 {0.09) {1.67)

OTROS ACTIVOS FINANCIERDS

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, los otros actives financiercs corrientes corresponden a
inversiones en acciones de las siguientes sociedades:

3122015 31122014
Corrente No corriente Cormiente No corriente
M3 MS MS M3

Acciones:

Latam Alrlines Group S.A. (LAN) 55432578 - 105214364 -
Bance Santander -Chile 18484 - . -
Vifia Conchay Toro S.A. 13.490 - - -
E CLSA. 24 804 - - -
Enersis S.A. 12777 - - -
Banco de Chile -8B 24 694 - - -
Total otros activos financieros 55526927 - 105214264 -

El nGimerc de acciones y su precio de clerre se detalla a continuacion:

31122015 31.12.2014

Numero Valor clerre Nimero Valor ciere

Acciones g Accicnes $
Accicnes:
Latam Airlines Group S.A. (LAN} 14.894.024 3.721,80 14.884.024 7.064.20
Bance Santander - Chile 581.430 31,78 - -
Vifia Conchay Toro S A 12.708 1.081,50 - -
E CLSA, 25654 970,79 - -
Erersis S A. 74688 171,07 - -
Bance de Chile-B 130.876 188.68 - -
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14

15

Con fecha 16 de mayo de 2014, Inversiones HS SpA efectud venta de 134.000 acdones por
un mento de M5 1.125.600

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la inversion en acciones clasificadas en el activo
cerriente se valorizan a su valor bursatil de cierre mensual y los cambics en su valorizacion

se registran en el resultado del gjercicio.

CUENTAS COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detaile de los acreedoras comerciales y otras cuentas por pagar &s ¢l siguiente:

31122015 31122014
M3 M5
Proveedores nacicnales 2841 51514
Cuentas por pagar comearciales y otras 2841 51.514

El periodo medio parz 2l pago a proveedores es de 30 dias v su valor razonable no difiere
de forma significativa de su valor contable.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS LCORRIENTES ¥ NO CORRIENTES

El detalle de otros pasivos financieros al 21 de diciembre de 2015 v 2014 son los siguientes:

tasa interés Al 31122015 Al31122014
anual comiente no carrente corrlente ne corriente
Instiucién Moneda % NS 8 Mg S
Banco Consorcio CLP 5.21% 14,448 4537823 - -
Banco Consoreio CLP 521% 33431 10.500.0C0 - -
Teial Oros pasivos financieros 47 879 15.037.823. - -
Monio eapitzat adeudado - 15.037.823 - -

Al 31 de diclembre de 2015 se clasifican en el corto plazo el capital vy los intereses
devengados.
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INFORMACION A REVELAR SOBRE EL PATRIMONIO NETO

a) Capital suscrito y pagade y nlimero de acciones - Al 31 de diciembre de 2015 v 2014,

b)

d)

e)

el capital social es de $110.369.597.954, dividido en 40.945.061.157 acciones
ordinarias, nominativas, de una misma serie y sin valor nominal.

Capital emitido- El capital emitido corresponde al capital pagado indicado en la letra
al.

Dividendos — £l dividendo a cuenta de los resultados de Betlan Dos S.A., es propuesto
por el Directorio v aprobade por la Junta de Accionistas, el cual deberd distribuir
anualmente comeo dividendo a sus Accionistas, a prorrata de sus accicnes a lo menos
el 30% de las utilidades distribuibles.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 {a Sociedad registra pérdida financiera, por o que
no provisiond dividendos correspondientes al 30% minimo obligatoric sobre las
utilidades lquidas distribuibles a esa fecha.

Resultados acumulades - El movimientos de resultados acumulados al 31 de
diciembre de 20135 y 2014, es el siguiente:

31.12.2015 31.12.2014
M3 MS
Saide inicial (14.857.473) 3206438
Pérdida del gjercicio (50.034.631) {18.0663.911)
Salde inal {64.852.104) {14.857.413)

Ganancias por accién - Ef resultado por accién se ha obtenido dividiendo el resultado

del ejercicio por el nimero de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo
informado.

31122015 31122014
MS S
Pérdida {gananciz) atribuible a los tenedores ce instrumentos de
participacion en el parimonio neto {50.034.631; {18.063.911]
Resuitace dispenible para acciohistas comunes, basico {EC034.831) {18.083.911)
Nmerc de acciones 40.545.081.157 40,948 051,157
(Pérdida) Ganancia basicas por zccidn en MS {0.0012220) {0,0004412)

57



17

)

La Sociedad no tiene acciones ordinarias potenciales en circulacién durante los
ejercicios informados, que puedan suponer un efecto dilutivo.

Gestion de capital - La gestién de capital se refiere a la administracion del patrimonio
de la Sociedad v el de su filial. Les politicas de Administracién de capital de la Sociedad
tienen por objetivo: a) Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la
continuidad del negocio en el largo plazo; b} Asegurar el financiamiento de nuevas
inversiones a fin de mantener un crecimiento sostenide en el tiempo.

Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos que
impactan al negocio y a |2 naturaleza de la industria.

Maximizar el valor de la Sociedad, entregando un retorno adecuado para los
accionistas.

Los requerimientes de capital serén incorperados baséndose en las necesidades de
financiamiento de la Sociedad, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado. La
Sociedad maneja su estructura de capital ajustdndose a l2s condiciones econdmicas
predominantes, de manera de mitigar los riesgos asociados a condiciones de mercado
adversas y aprovechar oportunidades que se puedan generar para mejorar la posicion
de liguidez de la Sociedad.

El principal objetivo al momento de administrar el capital de los accionistas, es
mantener un adecuado perfil de riesgo de crédito y ratios de capital saludakles, que
permitan a le Sociedad el acceso a los mercados de capitzales y financieros, para el
desarrollo de sus objetivos de mediane y lergo plaze v al mismo tiempo, maximizar el
retorno de los accionistas.

INGRESCS ORDINARIOS

El detalle de los ingresos crdinarios al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

Acumulade
01.012015 01.61.2014
31.122015 31.12.20%4
M3 M3$
ingreso venta acciones LAN - 1.125.600
Ingreso venta acciones COLBUN 10176 -

Total

10176 1.125.600
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COSTO DE VENTAS

El detalle de los costos de ventas al cierre de cada efercicio es el siguiente:

Costo venta acciones LAN
Costo venta acciones COLBUN

Total

OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

Acumulade
01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014

MS MS
- (1.143.194)
(8.817) -

(9.817) (1.143.184}

El detalle de les otras ganancias {pérdidas) a! cierre de cada ejercicio, es el siguiente:

Dividendos ganados
Rentabifidad Fondos mutuos
Rentahilidad de accicnes

Total

Acumuiado
01.01.2015 01.01.2014
31122015 31.12.2014
M3 ME
261 -
1.649 34674
{49,784 460} {17.891 266}
{49.782 550) {17.655.592)

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

a} Garantias directas — la Sociedad filial, Inversiones HS SpA, mantiene al 31 de

diciembre de 2015 prenda por 14.894.024 acciones de LATAM Airlines Group 5.A. por
pagarés de su matriz Gitima Bethia S.A. y su relacionada Betfam S.A.

bl  Garantfas indirectas - No existen garantias indirectes a favor de terceros.

¢} Avales y gerantias obtenidos de terceros — No existen avales y/o garantias obtenidas

de terceros.
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HECHOS POSTERIORES

En el pericdo comprendido entre la faecha de cierre del gjercicio y la aprebacién de los
presentes estados financieros consolidados, no han ocurridc hechos posteriores
significativos que puedan afectar Iz presentacién de los mismos.

MEDIO AMBIENTE

Betlan Dos S.A. v filial son sociedades de inversiones, por lo cual no realizan gastos ni
investigaciones en esta drea.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Santizgo, 30 d= marzo de 2016

Sefiores Aceronistas ¥ Diractores
Batlan Dos S.A.

Como auditores externos de Betlan Dos 5.4, hemos anditado sus estados financizros consolidades al 31
de diciembre de 2015 y 2014, sobra los que informamos con facha 30 de marzo d= 2016. Los estados
financieros en forma resumida, preparados de acuerde con lo establacide en la Norma de Cardcter
General (NCG) N° 30, Seccion I1.2.1, parrafo A4.2, emitida por la Superintendencia de Valores v
Segurcs {SVS), de la £lial Inversiones HS SpA ¥ sus notas de “criterios contablss aplicades™ v
“transaccionss con partes relacionadas”, adjuntos, son consistentes, en todos sus aspectos significatives,
cor la informacién contenida en los estados financieros consolidados que hemos auditade.

La preparacién de tales estados financieros en forma resumida que induaye los eriterios contables
aplicados y las transaceiones con partes ralacionadas, s responsabilidad dela Administracion de Betlan
Dos 5. A e Inversiones HS Spa.

Informamos gue los mencionados estados financieros en forma resumida v sus notas de “eritsrios
contables aplicades™ ¥ “transszeciones con partes relacionadas® de Inversiones HS SpA adjuntos,
corresponden a aguellos que fusron utilizados en el proceso de consolidacion levade a cabo per Betlan
Dos 5.4 2l 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014.

Los sstados financieros en forma resumida de la filial Inversiones HS $Spa al 31 de diciambre de 2015 v
2014, para efectos de consolidacién con s matriz Betlan Dos S.A., como s2 indica en Nota 2, han sido
preparados de acuerdo con instruceionss ¥ normas de la SV5, considerando el Cficio Cirealar N° 856 <l
cual instruye registrar en =l ejercicio raspectivo contra patrimonio las difsrencias de activos v pasivos
pot impuestos difsridos que se produzean comeo efecto diracto del inerements da tasa de impuestos de
primera categoria introducide por la Ley 20.780. Con ast2 hiecho se originé un cambic en ol marco de
preparacién v presentacidn de nformaeién financiera aplicado hasta esa facha, el eual correspondia a
las Wormas Internacionalss de Informacién Financiera.

51 bier los estados de rasultados, de resultados integrales v los correspondisntes estados de cambios en
el patrimonic por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 v 2014 fzeron preparados sobre las
mismas basss de contabilizaciém, en lo refertdo a los registros do diferancias de activos v pasivos por
concepto ds impusstos diferidos, no sen comparatives de acuerdo 2 1o explicade en ¢l parrafo anterior.

" PwC Chile, Av. Andrés Bello 2711 - piso 5, Las Condes ~ Santiage, Chile
RITT: 81.513.400-1 | Teléfono: (56 2) 2040 0000 | wwe pwo.cl
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Santiago, 30 de marzo do 2016
Baotlan Dos S.A.
2

Est2 informe ba sido preparado teniendo presente lo regueride en la NCG 30, Seccién IL2.1, parrafo
A4.2, de Ia SVS ¥ se relaciona exclusivamente con Betlan Dos S.4. v, es emitido solamente para
informacién v uso d2 su Administracién Superior v de la Superintendencia de Valores ¥ Seguros, por lo
que no ha sido preparado para ser usado, ni debe ser usado, por ningrin nsuarie distinto a los sefialados.

/a0e o /s renelomens,

e e e

Pedro Palen D= G
RUT: 7.137.062-3

63



INVERSIONES MS SPA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

{Cifras en miles de pesos - MS)

ACTIVGS

Activos corrientes :

Efective v equivalente al efectivo

Ctros actives financieros comentss

Deudores comerciales v olras cuenas por cobrar

Total acéives comientes

Activos no corrientes:

Cuentas por cobrar a entidaces refaciocnadas, no comientes

Total aciives no comisntes

TOTAL ACTIVOS

PATRIMONIO Y PASIVOS

Pasivos corrientes ©

Ctros pasivos financieras carrentes

Cuentas comerciales y olras cuentas por pagar
Cuentas por pagar 2 entidades relacionadas, corrientss
Pasive porimpuestos comientes

Total pasivos comentes

Pasivos no corrientes @
Ciros pasives financiercs no comientes

Total pasivos no cormerdes
Patrimonio:

Capital emitido

Ganancias acumuladas

Patrimonio total

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

311225 31122014
M5 MS
28.553 26817
55.026.927 105.214,364
s -
55.583.557 105.240.581
14.086.105 12.007 254
14.088.1Ch 12.007.254
B8535 702 117248 135
47 87S -
- 44 D00
B.B33.98C IEEA3
21.688 178327
§.803.525 21.451.451
15.037.323 -
15.037.6823 -
102.451.000 102.451.000
(56.752 54E) {6.664.328)
45.858.354 35.756.674
689535702 117.248.135

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros resumidos.
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INVERSIONES HS SPA.
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION
POR LOS BJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Cifras en miles de pesos - M§)

01012015 01.01.2014
31122015 31122014
MS s

Estado de resultados

Ganancia (pérdida}
Ingresos de actividades ordinarias 10176 1.125.600
Coste de ventas {8817} {1.143.184)

Ganancia Bruta 352 (17.584)
Otros gastes varios de operacién (120.732; (95.231)
Otras ganancias (pérdidas) {48.783.115 {(17.660.257}
Ingresos fnancieros 339.074 321031
Cosios financieros (497 082} (423.057)
Resultado por unidades de reajusie - 434y
PERDIDA ANTES DE iIMPUESTOS {30.061.456) {17.875.542)
GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS {26.524) {181.404)
PERDIDA {50.088.320} {18.956 946)
Ganzangia por aceién
Acciones comunes
Pérdida basicas por accion en MS {3.8525181) (1,3889852)
Pérdida basicas por accidn diluidas (3.8526181) {1.3883852)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros resumidos.
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INVERSIONES HS SPA.,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 21 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{En miles de pesos — MS)

Acumulado Acumulado
01.01.2015 041.01.2014
31.12.2015 31122014
MS M3
Pérdida del ejercicio (50.088.320) {18.056.948)
Componentes de otre resultade integral:
Ctra resultado integral - -
Impuesto a las ganancias refacionado con componentes del
resultade integral - -
Total resultado intagral {50.088.320) {18.056.846)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados finencieros resumidos.
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INVERSIONES HS SPA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

PCR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DE 2015 Y 2014

(Cifras en miles de pesos - M3)

Salde inicial al 01.01.2015
Resultado integrat

Pérdida del ejercicie

Saldo final al 31122015

Salde inicial al 01.01.2014
Resultzdo integrat

Pérdida del gjercicio

Saldo final al 31.12 2014

Capital Resultados Patrimonio
emitido acumulados total
M3 NS M3S
102.451.000 (5.664.326} 95 786.674
- (50.088.320) (50.088.320)
102.451.000 {58.752,646) 45,698.354
Capital Resultados Patrimonio
emitido zcumulados total
M3 MS M$
102.457.000 11.392.5820 113.843.620
- {18.056.945) (13.056.9486)
102451600 (6.664.326) 95.786.674

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros resumidos.
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INVERSIGNES HS SPA.

ESTADC DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)

POR LGS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Cifras en miles de pesos - M3S)

01.01.2015 01.01.2014
31122018 31122014
WS %53

Flujos de efectivo procedentes de (uilizados en) actividades de operacidn:
Clases de cobros ¥ pagos per actividades de cperacion:

Dividendos recibides 261 -

Pages a provesdoras por el suministro de bienes v servicios {1564.809) {51.231)

Impuesto a las ganancias pagades yio reembolsades {184.455) 411

mereses pagaces {449 304) (423.057)

MAy ofres simifares pagados - {451)
Flujos de efectivo wilizados en actividades de operacién (788.247) (£74.268)
Flujos de efectivo procedentes de {(utilizados en) actividades de inversidn:

importes rechkidos por rentabiidad ¢e Instrumentos financieras 1.084 29.504

Préstamos cotorgados @ entidades refacionadas {6.558.068) -

Cobro de préstames a emidades relscionadas 4,602,900 -

mpories recibidos por desapropiacion de oias nversiones 10,176 1125800

Flujos de efective Uliizades en la compra de participaciones no controladoras {106.836; -
Rujos de efectivo netos [uliizados en) procedentes de actividades de inversbn {2.150.745) 1155104
Flujos de efectivoe procedentes de {utilizados en) actividades de financiacion:

Fréstamos obtenidos 30.500.000 -

Page de présiamos (15482177} {22202 6243

Préstamos ablenidos de entidades relacionadas ) 16.046.245 22910152

Fage de préstamos a entidades relacionadas {28.135.004) {1.468.57%)
Flujos de efectivo procedentes de actividades de fnancicion 2540088 7 (B52.047)
Aumenio neto en el efediVe ¥ equivalentes al efective, antes del efecte

de ios cambics de 1a tasa de cambio 75 (171.371;
Eecios de |z variacion en a tasa de camhic sebre el efective y efectivo equivalents - -
Aumentc neto de efectivo v equivalentes at efectiva 78 (171.311)
EECTVO Y EQUWALBNTES AL BFECTIVO AL PRNCHIC DEL EIFERCICIO 25517 167 828
EECTWVO Y BEQUNVALENTES AL BFECTIVG AL FINAL 0H EJERCICIO 28593 28.517

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros resumidos.
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INVERSICNES HS SPA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS
(En miles de pesos~ M3)

INFORMACION GENERAL DE LA SOCIEDAD

Por escritura publica de fecha 10 de julio de 2013 se constituyd una sociedad por acciones
denominada Inversiones HS SpA, cuyo objeto serd realizar inversiones en toda clase de
bienes muebles e inmuebles, corporales e incorporales, en valores mobiliarios y efectos de
comercio, administrarlos e invertir sus frutos; la inversién en toda clase de bienes muebles,
actives, bonos, cuotas, derechos en sociedades y concesiones de cualquier naturaleza Y
podra participar como socia o accionista de otras seciedades cualesquiera sea su naturaleza
juridica o giro.

La Sociedad presenta su domicilio legal en Avda. Isidora Goyenechea 2800 Piso 50 Las
Condes ~Santiago y su matriz es Betlan Dos S.A. y controlador ditimo es Bethia S.A.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES

2.1.- Bases de preparacién — Los presentes estados financieros resumides de
Inwersiones HS SpA corresponden al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015 Vi
2014 y han sido preparados de acuerdo con Normas e Instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros [“SVS”), las cuales excepto por lo dispuesto
por su Oficio Circular N°856 de fecha 26 de septiembre de 2014, segin se detalia en
parrafo siguiente, son consistentes con las Normas Internacionales de Informacion
Firanciera {NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board {“IASB”).

Con fechz 26 de septiembre de 2014 se promulgd la Ley 20.780, publicada el 29 de
septiembre de 2014, [a cual introduce modificaciones al sistema tributario en Chile en
lo referente al impuesto a la renta, entre otras materias. En relacidn con dicha Ley, el
17 de octubre de 2014 la SVS emitié el Oficio Circular N° 856, en el cual dispuso gue
la actualizacion de los activos y pasives por impuestos a la renta diferidos que se
producen como efecto directo del incremente en a tasa de impuestos de primera
categorfa introducido por la Ley 20.780 (Reforma Tributaria) se realizaran contra
patrimonic y no como indica la NIC 12.

Los estados financieros resumidos se han preparado bajo el criteric del costo
histdrico, aunque modificado per la valoracién a valor justo de clertos instrumentos
financieros.
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La preparacién de los estados financieros resumidos conforme a lo descrito
precedentemente, requiere el usc de ciertas estimaciones contables criticas. También
exige 2 la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Sociedad.

Los presentes Estados Financiercs resumidos han sido preparedos a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por ia Sociedad.

2.2.- Periodo contable - Los estados financieros cubren los ejercicios comprendidos entre
el 01 de enero y el 31 de diciembre de 2015 v 2014.

2.3.- Transacciones en moneda extranjera

a}

Moneda de presentacion y moneda funcional — Los estados financieros han sido
preparados en pesos chilenos, que corresponde a fa moneda funcional v de
presentacion de Inversiones HS SpA. Los registros contables son mantenidos en
pesos chilenos.

Transacciones y saldos — Las transacciones en moneda local v extranjera, distintos
de la moneda funcional, se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de
cambio de la fecha de transaccidn. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liguidacidn de estas transacciones y de la conversién a los tipos
de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios deneminados en monedas
distintas a la meneda funcional, se reconccen en el estado de resultados.

Asimismo, la conversidn de los saldos a cobrar o & pagar al cierre de cada afio, en
moneda distinta de la moneda funcionel en la que estdn denominados los estados
financieros, se realiza gl tipo de cambio de cierre. Las diferencias de valoracidn
producidas se registran como resultado del afio en Iz cuenta diferencias de cambioc.

2.4.- Bases de conversion - Los actives y pasivos monetarios en dolares estadounidenses,
han sido traducidos a pesos chilenocs 2 los tipos de cambio vigentes a la fecha de derre de
los estados financieros consolidados, de acuerdo al siguiente detalle:

31122015 31.12.2014
$ $

Dalar estadounidense 710,18 606,75
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2.5.- Efectivo y equivalente al efectivo - Este concepto incluye el efectivo en caja, efectivo
en Banco, los depdsitos a plazo en instituciones financieras y otras inversiones a corto plazo
de alta liquidez y bajo riesgo de pérdida de valor.

2.6.- Instrumentos financieros - La Sociedad clasifica sus instrumentos financieros segln lo
dispuesto en NIF 9 esto es:

1} A valor razonable con cambios en resultados
ii) A costo amortizado.

La Administracién determina la clasificacidon de sus activos financieros en el momento
de reconocimiento inicial.

i} Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Los
instrumentos financieros 2 valor razonable con cambios en resuitados son activos
financieros adquiridos con el objeto de obtener beneficios de corto plazo, de las
variaciones gue experimenten sus precios o con las diferencias existentes entre sus
precios de compra y venta.

Dentro de esta agrupacién se encuentren titulos de renta fija y renta variable. Estos
instrumentos se valorizan a su “valor razonable” z la fecha de cada cierre de estados
financieros, en donde las utilidades vy las pérdidas procedentes de las variaciones en
el valor razonable se registran en el estados de resultados de cada ejercicio.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada, el
monto por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, en
condiciones de independencia mutua v debidamente infermadas, que actuzsen libre
¥ prudentemente. La referencia més objetiva v habitual del valor razonable de un
instrumento financiero sera el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”™). Si este precio
de mercado no pudiese ser estimado de manera cbijetiva v confiable para un
determinado instrumento financiero, se recurrird para estimar su valor razonable al
establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos o al valor actuzl
descontado de todos los flujos de caja futuros {cobros o pagos), aplicando un tipo de
interés de mercado de instrumentos financieros similares {mismo plaze, moneda, tipo
de tasa de interés y misma calificacién de riesgo equivalente}.

Por otra parte, la clasificacién actual de los activos financieros de la Sociedad
{acciones} en el activo corriente obedece a que existe la intencién de la
Administracién de liquidar su actual posicién en acciones antes de 12 meses.
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ii} Activos financieros a costo amortizado: Los instrumentos financieros a costo
amortizado son activos financieres originados por operaciones de la Sociedad a
cambio de proporcionar financiamiento de efectivo o servicies directamente a un
deudor, con pagos fijos o determinables, valorizados 2l inicio a su costo amortizado
mas [os costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la adguisicion del
active financiero. Se incluye en este rubro las inversiones al vencimiento. Los
préstamos y cuentas por cobrar se valorizaran a su “costo amortizado” reconociendo
en resultados los intereses devengados en funcidn de su tasa. Por costo amortizado
se entendera el costo inicial menos los cobros de capital.

2.7.- Préstamos que devengan intereses y otros pasivos financieros- Los pasivos
financieros se reconocen, inicialmente, por su valor justo, netos de los costos en que
se haya incurrido en la transaccidn. Posteriormente, los pasivos financieros se
valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
{netos de los costos necesarios para su obtencidn} y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados consolidado durante la vida de la deuda de
acuerde con el método de tasa de interds efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican en el pasivo corriente v pasivo no corrienta sobre
la base del vencimiento contractual del capital nominal.

2.8.- Reconocimiento de ingresos — Los ingresos provenientes de la venta de instrumentos
financieros se reconocen en resultado cuando se ha traspasado el dominio sobre
estos y por lo tanto todos sus riesgos y beneficics.

Los ingresos por dividendos o rentabilidad de los instrumentos financieros se
reconccen en resultado cuando se ha establecido el derecho del Accionista/
Inversionista de recibir el pago ¢ cuando se devenga, respectivamente.

2.9.- Capital emitido - Las accionss ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Los
costos incrementales directamente atribuibles a 2 emisién de nuevas acciones u
opciones se presentan en el patrimenio nete como una deduccién de los ingresos
obtenidos.

2.10.- Estado de flujos de efective - Para efectos de preparacién del Estado de flujcs de
efectivo, se han definido las siguientes consideraciones:

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversién o financiacion.

Actividades de inversidn: son las actividades relacionadas con la adquisicidn,
enajenacién o disposicidn de activos a largo plazo v otras inversiones no incluidas en
el efectivo v sus equivalentes.



Actividades de financiamiento: son las actividades que producen variaciones en la
composicién del patrimonio neto vy de los pasivos de carécter financiero.

2.11.- Medic ambiente - En e caso de existir pasivos ambientales se registran sobre la base
de la interpretacién actual de leyes y reglamentos ambientales, siempre que sea
probable que una obligacién actual surja v el importe de dicha obligacion se pueda
calcular de forma fiable,

2.12.- Distribucién de Dividendos- El dividendo a cuenta de resultados de Inversiones HS
SpA es propuesto y aprobado por la Junta Ordinaria de Accionistas y se presenta
disminuyendo el patrimonio neto.

2.13.- Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NUIF {CINIIF)

a] Normas, interpretacicnes y enmiendas obligatorias por primera vez para los ejercicios
financieros iniciados el 1 de anereo de 2015.

Enmiendas y mejoras

Enmienda a NIC 19 “Beneficios a los emplecdos”, en relacién a planes de beneficio definidos —
Publicada en noviembre 2013. Esta modificacién se aplica a las contribuciones de los empleados o
terceras partes en los planes de beneficios definides. El objetivo de las modificacicnes es simplificar
la contabllidad de fas contribuciones que son independientes del ntimerc de afios de servicio de los
empleados, por ejemplo, contribuciones de los empleados gue se calculan de acuerdo con un
porcentaie fijo del salario.

Meforas o los Normas Interngcionales de informacidn Financlers (2012}
Emitidas en diciembre de 2013.

NIIF 2 “Pagos basades en acciones” — Clarifica las definicién de “Condiciones para la consolidacion {c
irrevocabilidad) de la concesién” y “Condiciones de mercado” y se definen separadamente las
“Condicicnes de rendimiento” v “Condiciones de servicio”. Esta enmienda deberd ser aplicada
prospectivamente para las transaccicnes con pagos basados en acclones para las cuales la fecha de
concesion sea gl 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopcion anticipada esta permitida.

NilF 3, "Combinaciones de negocios" - Se modifica la norma pare aclarar que lg obligacién de pagar
una contraprestacien contingente que cumple con la definicién de instrumento financiero se clasifica
como pasivo financiero o como patrimonio, sobre la base de las definiciones de ks NIC 32, y que toda
contraprestacién contingente no participativa {non equity), tanto financiera como no financiera, se
mide por su valor razonable en cada fecha de presentacién, con los cambios en el valor razonable
reconocidos en resultados, Consecuentemente, tambidn se hacen cambios 2 la NIIE 9, laNIC37vla
NIC 39. La modificacién es aplicable prospectivamente para las combinaciones de negocios cuya fecha
de adquisicidn es el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopcidn anticipada estd permitida siempre v
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cuando se apliquen también anticipadamente las enmiendas a la NIIF 9 y NIC 37 emitidas también
como parte del plan de mejoras 2012,

NIIF 8 “Segmentos de operacion” - La norma se modifica para incluir el requisito de revelacién de los
juicios hechos por la administracién en Iz agregacion de los segmentos operativos. La norma se
modifics adicionalmente para requerir una conciliacién de los activos del segmento con los activos de
la entidad, cuando se reportan los activos por segmento. Su adopcidn anticipada estd permitida

NIIF 13 "Medicicn del valor razonable” - £l IASB ha modificado la base de las conclusiones de la NIIF
13 para aclarar que no se elimina la capacidad de medir las cuentas por cobrar v por pagar a corto
plazo a los importes nominales si el efecto de no actualizar no es significativo.

NIC 16, "Propiedad, plenta y equipo”, v NIC 38, "Activos intangibles” - Ambas normas se modifican
pare aclarar cédmo se trata el valor bruto en libros v la depreciacidén acumulada cuande la entidad
utiliza el medelo de revaluacién. Su adopcidn anticipadza estd permitida.

NIC 24, "Informacién a revelar sobre partes relacionadas” - La norma se modifica para incluir, como
entidad vinculada, una entidad que presta servicios de personal clave de direccién a Iz entidad que
mforma o 2 la matriz de la entidad que informa (“la entidad gestora”). Su adopcién anticipada estd
permitida.

Meioras g fas Normas Internocionales de informacion Financier {2013)
Emitidas en diciembre de 2013.

NilF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacicnales de Informacidn Financiera” - Clarifica
que cuando unza nueva versién de una norma aln no es de aplicacién obligatoria, pero esta disponible
para la adopcidn anticipada, un adoptante de IFRS por primera vez, puede optar por aplicar |z versidn
antigua o la versién nueva de la norma, siempre y cuande aplique la misma norma en todos los
periados presentados.

Enmiendas y mejoras

NIiF 3 “Combinaciones de negocios” - Se modifica la norma para aclarar que Iz NIIF 3 no es aplicable
a la contabilizacién de la formacidn de un acuerdo conjunto bajo NIIF11. Lz enmienda también aclara
que sélo se aplica la exencion del alcance en los estados financieros del propio acuerdo conjunto.

NIIF 13 “Medicion del valor razonable” - Se aclara que la excepcién de cartera en la NIIE 13, que
permite & una entidad medir e valor razonable de un grupo de activos v pasivos financieros por su
importe neto, aplica @ todos los contratos {incluyendo contratos no ﬁnahcieros} dentro del alcance de
NIC 35 o NIIF 9. Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del
primer periodo anual en que se aplique la NIIF 13,
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NIC 40 “Propiedades de Inversion” - Se modifica la norma para aclarar gue la NIC 40 y la NIiF 3 no son
rmutuamente excluyentes. Al prepararse la informacién financiera, tiene que considerarse la guia de

aplicacion de NHF 3 para determinar si la adquisicién de una propiedad de inversidn es 0 no una
combinacion de negocios. Es posible aplicar esta enmienda a adquisiciones individuzles de propiedad
de inversion antes de la fecha obligatoria, si y sélo si la informacion necesaria para aplicar la enmienda

estd disponible.

La adepcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, ne tienen un impacto

significativo en los estados financieros de la Sociedad.

b) Nermas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para los ejercicios financieros
iniciados el 1 de enero de 2015, para las cuales no se ha efectuado adopcién anticipada.

Normas e interpretaciones

Obligatoria para
ejercicios iniciados
a partir de

MNiIF 15 "ingresos procedentes de contratos con clientes” - Publicada en
mayo 2014. Establece los principios que una entidad debe aplicar para la
presentacion de informacién Gtil a las usuarios de los estados financieros en
relacidn a la naturaleze, monto, oportunidad e incertidumbre de los ingresos
y los flujos de efectivo procedentes de los contratos con los clientes. Para
elle el principio bésico es que una entidad reconocers los ingresos gque
representen la transferencia de bienes o servicios prometidos a los clientes
en un monto que refleje la contraprestacidn a la cual la entidad esperz tener
derecho a cambio de esos hienes ¢ servicics. Su aplicacién reemplaze a la
NIC 11 Contratos de Construccién; NIC 18 Ingresos ordinarios; CINIF 13
Programas de fidelizacién de clientes; CINIIF 15 Acuerdos para la
construecion de bienes inmuebles; CINIF 18 Transferencias de activos
procedentes de clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de
Publicidad. Se permite su aplicacidn anticipada.

NIIF 14 “Cuentas regulatorios diferidas” ~ Publicada en enerc 2014. Norma
provisional sobre {a contabilizacidén de determinados saldos que surgen de
las actividedes de tarife regulada ("cuentas regulatorias diferidas”). Esta
norma es aplicable solamente a las entidades que aplicen la NIIF 1 como
adoptantes por primera vez de las NIF.

NIIF 16 “Arrendamientos” — Piblica en enero de 2016 establece el principio
para el reconocimiento, medicién, presentacidn vy revelacidn de
arrendamientos. El objetivo es asegurar que los arrendatarios y

01/01/2018

01/01/2015

01/01/2018
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arrendadores proporcionan relevante la informacion de una forma que
represente fielmente las transacciones. Esta informacién da una base para
los usuarios de los estados financieros para evalusr e} efecto que los
arrendamientos tienen en [a situacidn financiera, el rendimiento financiero
v los flufos de efective de la entidad,

NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del1
de enero 2018, su aplicacién anticipada estd permitida para las entidades
que aplican las NIIF 15 o antes de la fecha de la aplicacién inicial de la NIIF
16.

NEF 16 sustituye a la NIC 17 actual e introduce un dnico modele de
contabilidad arrendatario v requiere un arrendatario reconocer los activos v
pasivos de todos los contratos de arrendamiento con un plazo de mas de 12
meses, @ menos que el activo subyacente s de bajo valor.

Enmiendas y mejoras

Obligatoria para
ejercicios
iniciados a partir
de

Enmienda a N/IF 11 “Acuerdos conjuntos”, scbre adguisicidn de una
participacién en una operscion conjunta — Publicada en mayo 2014, Esta
enmienda incorpora a [a norma una gufa en relacién a cémo contabilizar ta
adquisicién de una participacion en una operacién conjunta que constituye
un negocio, especificando asi el tratamientc apropiado e dar a tales
adguisiciones.

Enmienda & NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos
intangibles”, sobre depreciacién y amortizacién — Publicada en mayo 2014.
Clarifica que el usc de métodos de amortizacién de activos basados en los
ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad
que incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores distintos
al consumo de los beneficios econdmicos que tiene incorporados el activo.
Asimismoe se clerifica que los ingresos son en general una base inapropiada
para medir el consumo de los beneficios econémicos que estén incorporados
en activo intangible.

Enmienda a NIC 16 “Propiedad, plantg y equipo” y NIC 41 “Agricultura”, sabre
plantas portadoras — Publicada en junio 2014. Esta enmienda medifica 2
informacion financiera en relacidn a las “plantas pertadoras”, como vides,
drbeles de caucho y palma de aceite. La enmienda define el concepte de
“planta portadora™ y establece que las mismas deben contabilizarse como
propiedad, planta ¥ equipo, va que se entiende que su funcionamiento es
similar al de fabricacion. En consecuencia, se incluyen dentro dal alcance de
la NIC 15, en lugar de la NIC 41. Los productes que crecen en las plantas

01/01/2016

01/01/2016

01/01/2016

77



portadoras se mantendrd dentro del alcance de la NIC 41. Su aplicacidn
anticipada es permitida.

Enmienda a MIC 27 *Estedos financieros separados”, sobre el método de
participacién - Publicada en agosto 2014. Estz medificacién permite a las
entidadss utilizar el método de la participacidn en el reconocimiento de las
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus estzdos
financieros separados. Su aplicacién anticipada es permitida.

Enmiendas y mejoras

01/01/20156

Obligatoria para
ejercicios
iniciados a partir
de

Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados™ v MIC 28 “Inversiones
en gsociadas v negocios conjuntos”, Publicada en septiembre 2014. Esta
modificacidn aborda una inconsistenciz entre los requerimientos de la NIIF
10 v los de 1a NIC 28 en el tratamiento de la venta ¢ la aportacion de bienes
entre un inversery su asociada o negocio conjuntoe. La principal consecuencia
de las enmiendas €5 que se reconcce una ganancia o pérdida completa
cuando la transaccion involucra un negedio (se encuentre en una filial o no)j
y una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccidén involucra activos que
no constituyen un negocio, incluso si estos activos estdn en una subsidiaria.

Enmienda a NIF 10 “Estedos Financieros Consolidadas” y NIC 28 “Inversiones
en asocitados v negocios conjuntos”. Publicada en diciembre 2014. La
enmienda clarifica sobre le aplicacion de la excepcidon de consolidacién para
entidades de inversidn y sus subsidiarias. La enmienda a NIIF 10 clarifica
sobre la excepcidn de consolidacién que esté disponible parz entidades en
estructuras de grupo que incluyen entidades de inversién. La enmienda a NIC
28 permite, a una entidad que no es una entidad de inversién, perc tiene una
participacién en una asociada o negocic conjunto gue es una entidad de
inversidn, una opcidn de politica contable en la aplicacidn del método de la
participacion. La entided puede optar por mantener la medicion del valor
razonable aplicado por la asociada ¢ negocio conjunto que es una entidad de
inversion, o en su lugar, realizar una consolidacidn a nivel de lz entidad de
inversidn (zsociada o negocio conjunto). La aplicacidon anticipada es
permitida.

Enmienda a NIC 1 “Presentacicn de Estados Financieros”. Publicada en
diciembre 2014. L3 enmienda clarifica la guia de aplicacién de [z NIC 1 sobre
maierialidad ¥ agregecidn, presentacidén de subtotales, estructura de los
estados financieros vy divulgacidon de las peliticas contables. Las

01/01/2018

01/01/2016

01/01/2016

78



modificaciones forman parte de la Iniciative sobre Divulgaciones del IASB. Se
permite su adopcion anticipada,

Msejoras g fes Normas Interngcionales de Informacidn Finonciera 2014}
Emitidas en septiembre de 2014.

NIF 5, "Activos no corrientes mantenidos para lo vente ¥y operaciones
interrumpidas”. La enmienda aclara que, cuando un activo (o grupo para
disposicién} se reclasifica de “mantenidos para la venta " mantenidos
para su distribucién ", o viceverss, esto no constituye una modificacidn de
un plan de venta o distribucién, y no tiene que ser contabilizade como tal.
Esto significa que el activo (o grupo para disposicién) no necesita ser
reinstalede en los estados financieros como si nunca hubiera sido
clasificado como "mantenidos para la venta” o *mantenidos para distribulr
', simplemente porgue ias condiciones de disposicién han cambiado. La
enmienda también rectifica una omisidn en la norma explicande que la guia
sobre los cambios en un plan de venta se debe aplicar a un activo (o grupc
para disposicién} que deje de estar mantenido para la distribucién, pero que
no se reclasitica como "mantenido para la venta”

Enmiendas v mejoras

01/01/2016

Obligatoria para
ejercicios
iniciados a partir
de

NHF 7 Minstrumentos financieros: Informacién a revelar”. Hay dos
modificaciones de la NIIF 7. {1} Contratos de servicio: Si una entidad
transfiere un activo financiero a un tercero en condiciones que permiten
que el cedente de baja el activo, I NIIF 7 requiere la revelacidn de cualguier
tipo de implicacién continuada que la entidad ain pueda tener en los
actives transferidos. NUF 7 proporciona orientacién sobre lo que se
entiende por implicacidén continuada en este contexts. la enmienda es
prospectiva con le opcidn de aplicarla de forma retroactiva. Esto afecta
también a NIF 1 para dar la misma opcién a quienes aplican NIF por
primera ez, {2} Estados financieros interinos:
La enmienda aclara que la divulgacién adicional requeridz por las
moedificaciones de la NIIF 7, "Compensacién de activos financieros ¥ pasivos
financieros” nc se requiere especificamente para todos los periodos
intermedios, a menos que sea requerido por la NIC 34. La modificacién es
retroactiva

NIC 19, "Beneficios a los empleados” - La enmiendz aclara que, para
determinar |a tasa de descuento para las obligacionss por beneficics post-
empleo,lo importante es la moneda en gue estdn denominados los pasivos,

01/01/2016
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y no el pais donde se generan. La evaluacidn de si existe un mercado amplio
de bonos corporativos de zlta calidad se basa en los bonos corporativos en
esa monada, no en bonos corporativos en un pais en particular. Del mismo
modo, donde no existe un mercado amplio de bonos corporativos de alta
calided en esa moneda, se deben utilizar los bonos del gobierno en la
meneda correspondiente. La modificacién es retroactive pero limitada al
comienzo del primer periodo presentado.

NIC 34, "Informacidn financiera intermedic” - La enmienda aclara qué se
entiende por la referencia en la norma a “informacion divuigada en otra
parte de la informacién financiera intermedia”. la nueve enmienda
modifica la NIC 34 para requerir una referencia cruzada de los estados
financieros intermedios a la ubicacién de esa informacidn. La modificacion
es retroactiva.

La Administracién de la Sociedad estima que la adopcidn de las normas, interpretaciones v
enmiendas antes descrites, no tendra un impacto significativo en los estados financieros de la
Scciedad en el periodo de su primera aplicacidn.

¢} MNormas, interpretaciones y enmiendas emitidas, nec vigentes para los ejercicios
financieres iniciados al 1 de enerc de 2015, para los cuales se ha efectuado adopcidn
anticipada.

Ay

Obligatoria para
Normas ¢ interpretaciones ejercicios iniciados
a partirde

NilF 9 "Instrumentos Financieros”- Publicada en julic 2014. £l 1ASE ha 01/01/2018
publicado la versién completa de la NilF 9, que sustituye la gufa de aplicacién

de fa NIC 39. Esta versidn final incluye requisitos relativos a la clasificacién y

medicion de activos y pasivos financieros y un modelo de pérdidas

crediticias esperadas que reemplaza el actuzl modelo de detericro de

perdida incurrida. La parte relativa a contabilidad de cobertura que forma

parte de esta versién final de NIIF 8 habia side ya publicada en noviembre

2013. Su adopcidn anticipada es permitida.



3 INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS

a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas:

a.1 Cuentas por ccbrar & entidades relacionadas — La Sociedad registra las
siguientes cuentas a entidades relacionadas, no corrientes al 31 de diciembre

de 2015 v 2014
Naturaleza de la Origen de fa 31122013 31122012
Sociegad relacién transaccion M3 HS
Beffam S.A Matriz Clima caomdn Intereses por cobrar T5.838 E3.154
Lxxion S84 Matriz Gltirna comin Préstame 14.008.266 14.952. 100
Total cuentas por cobrar emtidades relacionadas, no comrientes 13.086.105 12.007.254
Esta cperacidn no esté sujeta a plazos, intereses ni reajustes.
a.2 Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes — El detalle al eierre del
ejercicio es el siguiente:
Maturaleza de ia origen de la 31.12.2015 3112.2014
Sociedad refacién transaccidn M3 RS
Inversicnes Betlan Ltda, Accionistas comunes Préstamo 7.308.100 7.308.100
Bethia S A, NMatriz gltima Préstama 1.525.8%0 13.830.034
Total cuentas por pagar entidades relacionadas. corientes §.333.380 21.238.134
Esta operacidn no esté sujeta a plazos, interases ni reajustes.
2.2 Transacciones con entidades relacionadas
£l detalle de las principales transacciones con entidades relacionadas es el siguiente:
2018 2014
Cescripcion de la Mento Efecto en resultade onto Electo en rasultads
fransaccién e MS M3 s
Agon SA, Préstamo otorgada 5623 0656 - - -
Page de préstamos 4502900 - - -
Eathia S Préstamaos racibices 15.030.456 - 15.402.082 -
Pago de préstamas 28.135.000 {1.268.5735; -
intereses 31E.389 315.389 ~ -
v, Eetian Lica. Préstamos recibidos - - 7.508.100 -
Pago ¢e préstamos - - (200.000; -
Betfam 8.4, Intereses 23685 23.885 53154 53.154
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